Der Konzernabschluss

104 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
105 Konzern-Bilanz

106 Konzern-Kapitalflussrechnung

108 Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals
110 Konzern-Anhang

200 Bestatigungsvermerk




16.00 Uhr
Ankunft am Terminal.

L

=i '



17.10 Uhr
Fanschal kqufen.

.-h.__
i




Uber Hang
avi

] ——
i :
e
5 _al g '
¥ -l ’ F #
! /

Begeisternde Atmgsph
Orientation Expe

21.18 Uhr
3:0 fiir uns.



nfang an \
itzplatz |




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung.

in Mio. € Anmerkung 2005 2004 2003
Umsatgedsse 1 | 59604 5733 55506
Umsatzkosten 2 (31862) (31 544) (29 493)
Bruttoergebnis vom Umsatz 27742 25809 26103
Vertriebskosten 3 (14 683) (12870) (12 752)
Allgemeine Verwaltungskosten 4 (4210) (4476) (4 596)
Sonstige betriebliche Ertrage 5 2408 1718 2359
Sonstige betriebliche Aufwendungen 6 (3635) (3916) (2 765)
Betriebsergebnis 7622 6265 8349
Zinsergebnis 7 (2401) (3280) (3589)

Zinsertrage 398 377 200

Zinsaufwendungen (2799) (3657) (3789)
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 8 214 945 356
Sonstiges Finanzergebnis 9 T (361) (890)
Finanzergebnis (1410) (2 696) (4123)
Ergebnis vor Ertragsteuern 6212 3569 4226
Ertragsteuern 10 (196) (1552) (1709)
Jahresiiberschuss 6016 2017 2517
Anderen Gesellschaftern zuzurechnendes Ergebnis 1 432 424 454
Konzerniiberschuss (Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zuzurechnendes Ergebnis) 5584 1593 2063
Ergebnis je Aktie 12
Unverwassert 1,31 0,39 0,50
Verwéssert 1,31 0,39 0,50
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in Mio. € Anmerkung 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Aktiva

Kurzfristige Vermdgenswerte 16 668 18 864 21435
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 17 4975 8005 8684
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 18 7512 6731 7567
Ertragsteuerforderungen 10 613 317 1025
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 23 1362 1237 1940
Vorréte 19 1097 1154 972
Ubrige Vermdgenswerte 1109 1420 1247
Langfristige Vermégenswerte 111212 106 426 114 623
Immaterielle Vermégenswerte 20 52675 50 745 55460
Sachanlagen 21 47 806 46 294 49249
Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 22 1825 2667 2382
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 23 779 1636 1368
Aktive latente Steuern 10 7552 4724 5855
Ubrige Vermdgenswerte 575 360 309
Bilanzsumme 127 880 125290 136 058
Passiva

Kurzfristige Schulden 24 958 26272 30208
Finanzielle Verbindlichkeiten 24 10374 12 592 17 256
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 25 6902 6116 6354
Ertragsteuerverbindlichkeiten 10 1358 1049 466
Ruckstellungen 29 3621 3546 3070
Ubrige Schulden 27 2703 2969 3062
Langfristige Schulden 53 340 53215 62112
Finanzielle Verbindlichkeiten 24 36 347 38498 46 776
Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen 28 4596 4209 4175
Sonstige Ruckstellungen 29 2036 2883 2601
Passive latente Steuern 10 8331 5948 7024
Ubrige Schulden 27 2030 1677 1536
Schulden 78298 79 487 92 320
Eigenkapital 30 49 582 45803 43738
Gezeichnetes Kapital 31 10 747 10 747 10746
Kapitalrticklage 32 49 561 49528 49500
Gewinnrlcklagen einschlieflich Ergebnisvortrag 33 (18 760) (17 766) (19 829)
Kumuliertes Gbriges Konzernergebnis 34 (1055) (2678) (2954)
Konzerniiberschuss 5584 1593 2063
Eigene Anteile 35 (6) (8) (8)
Anteile der Gesellschafter des Mutterunternehmens 46 071 41416 39518
Anteile anderer Gesellschafter 36 3511 4387 4220
Bilanzsumme 127 880 125290 136 058
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in Mio. € Anmerkung
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Abschreibungen auf Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen
Ertragsteueraufwand/-erstattung

Zinsertrage und -aufwendungen

Ergebnis aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen

Sonstige zahlungsunwirksame Vorgange

Veranderung aktives Working Capital

Veranderung der Ruckstellungen

Veranderung briges passives Working Capital
Erhaltene/gezahlte Ertragsteuern

Erhaltene Dividenden

Gezahlte Zinsen
Erhaltene Zinsen

Auszahlungen fir Investitionen in

- Immaterielle Vermdgenswerte

- Sachanlagen

- Langfristige finanzielle Vermogenswerte

- Anteile vollkonsolidierter Gesellschaften

Einzahlungen aus Abgéngen von

- Immateriellen Vermdgenswerten

- Sachanlagen

- Langfristigen finanziellen Vermogenswerten

- Anteilen vollkonsolidierter Gesellschaften und Geschaftseinheiten

Veranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit mehr als 3 Monate) und Wertpapiere des kurzfristigen finanziellen Vermogens
Sonstiges

Aufnahme kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten

Ruckzahlung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten

Aufnahme mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten
Riickzahlung mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten
Ausschittung

Kapitalerhdhung

Tilgung von Leasingverbindlichkeiten

Veranderung Minderheiten

Auswirkung von Kursveranderungen auf die Zahlungsmittel (Laufzeit bis 3 Monate)

Bestand am Anfang des Jahres




2005

2004

2003

12497 13127 10305
196 1552 1709
2401 3280 3589
(1058) (1 306) (865)
(152) 27 192
(111) 845 1207
(360) 523 (643)
(230) 604 651
(130) (337) 223
(1 200) 48 121
60 82 38

(4017)

(4 986)

(4 766)

1086

1244

775

(1868) (1 044) (1141)
(7 401) (5 366) (5221)
(604) (870) (391)
(2051) (483) (275)
33 7 19

333 550 1016
1648 2140 1989
0 1 1511
(148) 564 (222)
0 0 466

5304 703 12004
(14 747) (13798) (21381)
4944 1322 6940
(443) (481) 3211)
(2931) (404) (96)
34 21 16
(200) (244) (150)

0 0 7)

(7)

(36)
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Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals.

in Mio. €

Anteile der Gesellschafter des Mutterunternehmens

Bezahltes Eigenkapital Erwirtschaftetes Konzern-Eigenkapital Kumuliertes iibriges Konzernergebnis
Anzahlder Gezeich-  Kapital- Gewinn- Ergebnis- Konzern- Gesamt Marktbe- Marktbe-  Neube-  Latente
Aktien netes riicklage ricklagen vortrag  ergebnis wertung  wertung  wertung  Steuern
in Tsd. Kapital Available- Siche-  im Rah-
for-Sale rungs-  menvon
Securities instru- Unter-
mente nehmens-
erwerben
Stand 1.1.2003 4197 752 10746 49551 (19 827) 0 0 (19827) 316 267 0 (110)
Veranderung Konsolidierungskreis (2) (2)
Jahrestiberschuss 2063 2063
Dividendenausschuttungen 0
Kapitalerhdhung aus Aktienoptionen 20 0
Eigenkapitaleffekt Pflichtwandelanleihe
inkl. Steuereffekt (71) 0
Erfolgsneutrale Anderung des kumulierten
librigen Konzernergebnisses 0 9) 857 (326)
Erfolgswirksame Realisierung des kumulierten
Uibrigen Konzernergebnisses 0 (45)
Stand 31.12.2003 4197 752 10746 49500 (19 829) 0 2063 (17766) 262 1124 0 (436)
Veranderung Konsolidierungskreis 0
Jahresuiberschuss 1593 1593
Gewinnvortrag 2063 (2063) 0
Dividendenausschuttungen 0
Austibung von Options- und Wandelrechten 102 1 28 0
Erfolgsneutrale Anderung des kumulierten
librigen Konzernergebnisses 0 855 304 63 (120)
Erfolgswirksame Realisierung des kumulierten
ibrigen Konzernergebnisses 0 (257) 1
Stand 31.12.2004 4197 854 10747 49528 (19 829) 2063 1593 (16173) 860 1429 63 (556)
Veranderung Konsolidierungskreis (6) (6)
Jahrestiberschuss 5584 5584
Gewinnvortrag 1593 (1593) 0
Dividendenausschittungen (2 586) (2 586)
Kapitalerhohung aus Aktienoptionen 224 33 0
Erfolgsneutrale Anderung des kumulierten
Uibrigen Konzernergebnisses 5 5 126 (537) (5) 211
Erfolgswirksame Realisierung des kumulierten
librigen Konzernergebnisses 0 (984) (28) 10
VerduBerung - Jubilaumsaktien 2005 0
Stand 31.12.2005 4198 078 10747 49561 (22416) 3656 5584 (13176) 2 864 58 (335)




Anteile anderer Gesellschafter

Kumuliertes ibriges
Konzernergebnis

Unter- Sonstiges ~ Gesamt
schieds-

betrag aus

der Wah-

rungsum-

rechnung

Gesamt
(Anteile
der
Gesell
schafter
des
Mutter-
unter-
nehmens)

Eigene
Anteile

Minder-
heiten-
kapital

Kumuliertes tibriges Konzernergebnis

Marktbe-
wertung
Available-
for-Sale
Securities

Marktbe-
wertung
Siche-
rungs-
instru-
mente

Neube-

wertung

im Rah-

men von

Unter-
nehmens-

erwerben

Latente
Steuern

Unter- Gesamt
schieds-
betrag aus
der Wah-
rungsum-

rechnung

Sonstiges

Gesamt
(Anteile
anderer
Gesell-
schafter
am Eigen-
kapital)

Gesamt
(Konzern-
Eigen-
kapital)

0 (134) 0 (134) (136)
0 2 063 454 0 454 2517

0 0 (97) 0 (97) (97)

0 20 0 0 20

0 (71) 0 0 (71)

(3871) (3349) (3349) (66) 1 (65) (65)  (3414)
0 (45)

0 (14) 0 (14) (14)

0 1 593 424 0 424 2017

0 0 0 0 0

0 0 (394) 0 (394) (394)

0 29 0 0 29

(623) 479 479 61 90 151 151 630
(203) (203) 0 (203)

0 (1009) 4 (1005 (1011)

0 5 584 432 0 432 6016

0 0 0 0 0

0 (2 586) (351) 0 (351)  (2937)

0 33 0 0 33

2794 2589 2594 4 (4) 48 44 48 2642
36 (966) (966) 0 0 (966)

0 2 2 0 0 2
. (e 0 (1085 (6) 4607t 3408 0 0 6 0 3 1 103 3501 49582
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Konzern-Anhang.
Grundlagen und Methoden.

Allgemeine Angaben.

Der Deutsche Telekom Konzern (im Nachfolgenden Deutsche Telekom ge-
nannt) ist eines der weltweit filhrenden Dienstleistungsunternehmen der
Telekommunikations- und Informationstechnologiebranche. Mit den Ge-
schaftsfeldern Breitband/Festnetz, Mobilfunk und Geschaftskunden deckt
die Deutsche Telekom das gesamte Spektrum der modernen Telekommuni-
kations- und Informationstechnologiedienstleistungen ab.

Die Gesellschaft wurde am 2. Januar 1995 unter der Firma Deutsche
Telekom AG in das Handelsregister beim Amtsgericht Bonn (HRB 6794)
eingetragen.

Sitz der Gesellschaft ist Bonn, Deutschland. Die Anschrift lautet: Deutsche
Telekom AG, Friedrich-Ebert-Allee 140, 53113 Bonn.

Die nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung zum Deut-
schen Corporate Governance Kodex wurde abgegeben und den Aktionéren
zuganglich gemacht.

Neben Frankfurt am Main und anderen deutschen Borsen sowie Tokio werden
die Aktien der Deutschen Telekom in Form von American Depositary Shares
(ADS) auch an der New York Stock Exchange (NYSE) gehandelt. Entspre-
chend beachtet die Deutsche Telekom die am Abschlussstichtag geltenden
US-amerikanischen Generally Accepted Accounting Principles (US-GAAP).
Unterschiede zwischen den Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften im
Konzernabschluss nach IFRS und den US-GAAP werden im bei der SEC
eingereichten Jahresbericht ,Annual Report on Form 20-F* erlautert.

Der von der Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart,
und der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Frankfurt am Main, mit dem uneingeschrénkten Bestatigungs-
vermerk versehene Jahresabschluss der Deutschen Telekom AG sowie der
Konzernabschluss der Deutschen Telekom AG werden im Bundesanzeiger
veroffentlicht und beim Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter der
Nummer HRB 6794 hinterlegt. Der auf Grund der Notierung der Deutschen
Telekom Aktie an der New York Stock Exchange bei der SEC eingereichte

Jahresbericht ,,Annual Report on Form 20-F* kann zusétzlich zum Geschéfts-

bericht bei der Deutschen Telekom AG, Bonn, Investor Relations, angefordert
bzw. auf der Website www.telekom.de eingesehen werden.

Der Konzernabschluss der Deutschen Telekom fiir das Geschaftsjahr 2005
wurde am 13. Februar 2006 durch den Vorstand zur Verdffentlichung frei-
gegeben.

Grundlagen der Bilanzierung.

Der Konzernabschluss der Deutschen Telekom wurde nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Européaischen Union (EU)
anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB zu beach-
tenden handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Alle vom International
Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen und zum Zeitpunkt
der Aufstellung des vorliegenden Konzernabschlusses geltenden und von
der Deutschen Telekom angewendeten IFRS wurden von der Européischen
Kommission fiir die Anwendung in der EU tibernommen. Der Konzernab-
schluss der Deutschen Telekom entspricht damit auch den IFRS. Die Ver-
mégenswerte und Schulden werden in Ubereinstimmung mit IFRS 1 nach
denjenigen IFRS angesetzt und bewertet, die zum 31. Dezember 2005 ver-
pflichtend zu beachten sind. Die sich ergebenden Unterschiedsbetrage
zwischen den Buchwerten der Vermogenswerte und Schulden nach IFRS

und den Buchwerten der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in der HGB-
Konzern-Bilanz zum 1. Januar 2003 werden im Zeitpunkt des Ubergangs auf
IFRS erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Im August 2005 veroffentlichte der IASB IFRS 7, ,Financial Instruments:
Disclosures”, der die Offenlegungsvorschriften zu Finanzinstrumenten neu
regelt. IFRS 7 ist verpflichtend anzuwenden fiir Berichtsperioden, die am
oder nach dem 1. Januar 2007 beginnen, und ersetzt die ,Disclosure“-Vor-
schriften des IAS 32. Die Deutsche Telekom hat sich dazu entschlossen,
IFRS 7 bereits freiwillig fiir den Konzernabschluss 2005 anzuwenden. Dabei
macht die Deutsche Telekom von dem Wahlrecht des IFRS 1 Gebrauch, die
Vergleichsinformationen fiir die Geschaftsjahre 2004 und 2003 unter Be-
achtung von IAS 32 aufzustellen.

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. In der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, der Konzern-Kapitalflussrechnung sowie in der Dar-
stellung der Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals werden Vergleichs-
zahlen flr zwei Vorjahre angegeben.

Beim Bilanzausweis wird zwischen lang- und kurzfristigen Vermgenswerten
und Schulden unterschieden, die im Anhang teilweise detailliert nach ihrer
Fristigkeit ausgewiesen werden. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach
dem Umsatzkostenverfahren gegliedert. Dabei werden den Umsatzerldsen
die zu ihrer Erzielung angefallenen Aufwendungen gegentibergestellt, die
grundsatzlich den Funktionsbereichen Herstellung, Vertrieb und allgemeine
Verwaltung zugeordnet werden. Der Konzernabschluss wird in Euro aufge-
stellt.

Die Abschliisse der Deutschen Telekom AG und deren Tochterunternehmen
werden unter Beachtung der einheitlich fiir den Konzern geltenden Ansatz-
und Bewertungsmethoden in den Konzernabschluss einbezogen.

Veréffentlichte, aber noch nicht angewendete Standards,
Interpretationen und Anderungen.

Im Dezember 2004 veroffentlichte das International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) die Interpretation IFRIC 5, ,Rights to
Interests arising from Decommissioning, Restoration and Environmental
Funds". IFRIC 5 regelt, wie erwartete Erstattungen aus Fonds zu behandeln
sind, die zur Deckung von Kosten bestimmt sind, die bei der Entsorgung von
Vermdgenswerten oder der Umweltsanierung bzw. Rekultivierung anfallen.
Die Bestimmungen sind fiir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2006 beginnen. Aus der Anwendung von IFRIC 5 werden
sich voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage bzw. die Cash-Flows der Deutschen Telekom ergeben.

Im Dezember 2004 veroffentlichte der IASB eine Anderung des International
Accounting Standard (IAS) 19, ,Employee Benefits”. Der IASB gewéhrt mit
dieser Anderung das Wahlrecht, versicherungsmathematische Gewinne
und Verluste in voller Hohe in der Periode, in der sie anfallen, erfolgsneutral
im Eigenkapital zu erfassen. Dieses Wahlrecht kann fir am oder nach dem
16. Dezember 2004 beginnende Geschéftsjahre ausgelibt werden. Die
Deutsche Telekom hat sich jedoch dazu entschlossen, von dieser Methode
keinen Gebrauch zu machen. Darliber hinaus wird in der Anderung geregelt,
wie Konzernunternehmen in ihrem Einzelabschluss leistungsorientierte Plane
des Konzerns bilanzieren missen und welche zusatzlichen Angabepflichten
bestehen. Diese Regelung gilt fiir am oder nach dem 1. Januar 2006 begin-
nende Geschéftsjahre und wird voraussichtlich keine wesentlichen Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage bzw. die Cash-Flows
der Deutschen Telekom haben.



Im April 2005 verdffentlichte der IASB eine Anderung des IAS 39, ,Financial
Instruments: Recognition and Measurement - Cash-Flow Hedge Accounting
of Forecast Intragroup Transactions”. Danach ist es nunmehr moglich, Fremd-
wahrungsrisiken einer hochwahrscheinlichen kiinftigen konzerninternen Trans-
aktion als Sicherungsgeschaft im Konzernabschluss zu erfassen. Vorausset-
zung dafir ist, dass die Transaktion in einer Wahrung denominiert ist, die nicht
der funktionalen Wahrung des Unternehmens entspricht, das die Transaktion
abschliefit, und dass das damit verbundene Wahrungsrisiko nach den IFRS

im Konzernergebnis zu erfassen ware. Die Anwendung dieser Anderung von
IAS 39 wird voraussichtlich keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage bzw. die Cash-Flows der Deutschen Telekom haben.

Im Juni 2005 verdffentlichte der IASB eine Anderung zu IAS 39, ,Financial
Instruments: Recognition and Measurement - The Fair-Value-Option®. Mit
dieser Anderung wird die Austibung des Wahlrechts, jeden finanziellen Ver-
mogenswert bzw. jede finanzielle Verbindlichkeit erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert zu bewerten (,Fair-Value-Option“), eingeschrankt. Die
Regelungen dieser Anderung sind fiir Berichtszeitraume anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Januar 2006 beginnen. Die Deutsche Telekom hat
sich entschlossen, die Fair-Value-Option nicht anzuwenden. Daher ist die
Anderung nicht relevant.

Im August 2005 versffentlichte der IASB eine Anderung des IAS 1, ,Presen-
tation of Financial Instruments - Capital Disclosures®. Die Anderung regelt
die Angabepflichten in Bezug auf die Ziele, Richtlinien und Verfahren fiir
das Eigenkapitalmanagement. Die Regelungen sind fiir Berichtszeitraume
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2007 beginnen. Da die An-
derung zu IAS 1 ausschliefllich die Angabepflichten betrifft, werden sich
keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage bzw. die Cash-Flows der Deutschen Telekom ergeben.

Im August 2005 versffentlichte der IASB eine Anderung des IAS 39, ,Financial
Instruments: Recognition and Measurement®, und des IFRS 4, ,Insurance

Contracts®, ,Financial Guarantee Contracts®. Mit dieser Anderung wurde klar-

gestellt, ob bei der Bilanzierung von finanziellen Garantien im Abschluss des
Sicherungsgebers IFRS 4 oder IAS 39 zu beachten ist. Finanzielle Garantien
fallen - unabhangig davon, ob sie die Definitionsmerkmale eines Versiche-
rungsvertrags erflllen - grundsatzlich in den Anwendungsbereich von

IAS 39 und sind bei erstmaligem Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert

zu bewerten. In der Folge sind finanzielle Garantien grundsatzlich mit dem
héheren Wert aus (1) dem Betrag, der sich in Ubereinstimmung mit den Vor-
schriften des IAS 37 ergibt, und (2) dem Wert im Zeitpunkt des Zugangs
(abztiglich einer ggf. in Ubereinstimmung mit IAS 18 zu erfassenden kumu-
lierten Amortisation) zu bewerten. Sofern der Sicherungsgeber bereits vor
Anderung der Standards erklart hat, dass er eine finanzielle Garantie als
Versicherungsvertrag im Sinne von IFRS 4 bilanziert, besteht entweder die
Maoglichkeit, die finanzielle Garantie weiterhin nach IFRS 4 zu bilanzieren, oder
IAS 39 anzuwenden. Aus den Anderungen von IAS 39 und IFRS 4 werden
sich voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage bzw. die Cash-Flows der Deutschen Telekom ergeben.

Im November 2005 veroffentlichte das IFRIC die Interpretation IFRIC 7,
+Applying the Restatement Approach under IAS 29 Reporting in Hyperinfla-
tionary Economies”. In IFRIC 7 ist geregelt, dass in der Periode, in der das
Land, dessen Wahrung die funktionale Wahrung des bilanzierenden Unter-
nehmens darstellt, zu einem Hochinflationsland wird, das Unternehmen die
Vorschriften von I1AS 29 so anwenden muss, als sei das Land schon immer
ein Hochinflationsland gewesen. Dies hat zur Folge, dass nicht monetare
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Posten, die zu Anschaffungskosten bewertet wurden, ab dem Tag rlickwirkend
zu korrigieren sind, ab dem diese Posten erstmalig angesetzt wurden; bei
anderen nicht monetéren Posten werden die Anpassungen ab dem Tag vor-
genommen, an dem die berichtigten Buchwerte fiir die betreffenden Posten
festgestellt wurden. Latente Steuern in der Er6ffnungsbilanz werden in zwei
Schritten ermittelt: (a) Latente Steuern werden gemafs IAS 12, ,Ertragsteuern®,
neu bewertet, nachdem die nominellen Buchwerte der nicht monetaren Posten
in der Erdffnungsbilanz anhand der an demselben Datum geltenden Maf3-
einheit angepasst wurden; (b) die auf diese Art neu bewerteten latenten
Steuern werden zur Beriicksichtigung der Anderung in der MaReinheit ab
dem Tag der Er6ffnungsbilanz bis zum Tag der Schlussbilanz angepasst. Die
Regelungen sind flr Berichtszeitrdume anzuwenden, die am oder nach dem
1. Marz 2006 beginnen. Aus der Anwendung von IFRIC 7 werden sich vor-
aussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage bzw. die Cash-Flows der Deutschen Telekom ergeben.

Im Dezember 2005 verdffentlichte der IASB eine Anderung des IAS 21, ,The
Effects of Changes in Foreign Exchange Rates”. Die Anderung des IAS 21
legt fest, dass Umrechnungsdifferenzen aus einem monetaren Posten, der
Teil einer Nettoinvestition eines berichtenden Unternehmens in einen aus-
landischen Geschéftsbetrieb ist, in dem Abschluss, in dem der auslandische
Geschéftsbetrieb konsolidiert, quotal konsolidiert oder nach der Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogen wird, als gesonderter Bestand-
teil des Eigenkapitals umzugliedern sind. Diese Vorschrift gilt unabhéngig von
der Wahrung, auf die der monetare Posten lautet, sowie unabhangig von dem
jeweiligen Konzernunternehmen, das mit dem auslandischen Geschéfts-
betrieb Transaktionen durchfuhrt. Die Regelungen dieser Anderung sind fiir
Berichtszeitraume anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2006 be-
ginnen. Aus der Anwendung dieser Anderung von IAS 21 werden sich voraus-
sichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage bzw. die Cash-Flows der Deutschen Telekom ergeben.

Im Januar 2006 veroffentlichte das IFRIC die Interpretation IFRIC 8, ,Scope of
IFRS 2. Durch die Interpretation wird geklart, dass IFRS 2 auf Vereinbarungen
anzuwenden ist, bei denen das Unternehmen anteilsméafige Vergltungen
fir keine oder inadaquate Gegenleistungen leistet. Wenn die identifizierbare
Gegenleistung geringer zu sein scheint als der beizulegende Zeitwert des
zugesagten Eigenkapitalinstruments, stellt dies nach IFRIC 8 eine Situation
dar, in der bereits andere Gegenleistungen erbracht wurden oder noch er-
bracht werden. IFRS 2 ist deshalb anzuwenden. IFRIC 8 ist erstmals fir Ge-
schaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Mai 2006 beginnen.
Aus der Anwendung dieser Interpretation werden sich voraussichtlich keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
bzw. die Cash-Flows der Deutschen Telekom ergeben.

Konsolidierungskreis.

In den Konzernabschluss werden samtliche Tochterunternehmen, Gemein-
schaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen einbezogen. Tochter-
unternehmen sind Gesellschaften, die direkt oder indirekt von uns beherrscht
und voll konsolidiert werden. Gemeinschaftsunternehmen sind Gesellschaften,
Uiber die mit anderen Unternehmen die gemeinsame Flihrung ausgelbt
wird. Assoziierte Unternehmen sind Gesellschaften, auf die die Deutsche
Telekom mafigeblichen Einfluss austbt und die weder Tochterunternehmen
noch Gemeinschaftsunternehmen sind. Assoziierte Unternehmen werden
ebenso wie die Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode in
den Konzernabschluss einbezogen.
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Die Veranderung des Konsolidierungskreises stellt sich im Geschaftsjahr
2005 wie folgt dar:

Inland Ausland Gesamt
Vollkonsolidierte Tochterunternehmen (inkl. Zweckgesellschaften)
1.1.2005 73 272 345
Zugange 0 20 20
Abgénge (4) (11) (15)
31.12.2005 69 281 350
Nach der Equity-Methode einbezogene assoziierte Unternehmen
1.1.2005 12 16 28
Zugange 1 0 1
Abgange (2) (®) (7)
31.12.2005 11 " 22
Nach der Equity-Methode einbezogene Gemeinschaftsunternehmen
1.1.2005 2 2 4
Zugénge 0 0 0
Abgéange 0 2) (2)
31.12.2005 2 0 2
Insgesamt
1.1.2005 87 290 377
Zugange 1 20 21
Abgéange (6) (18) (24)
31.12.2005 82 292 374

Unternehmenszusammenschliisse.

2004:

Die Deutsche Telekom AG hat am 18. Februar 2004 (iber ihre Tochtergesell-
schaft T-Online International AG die Scout24-Gruppe, Baar/Schweiz, voll-
standig erworben. Der Kaufpreis in Hohe von 0,2 Mrd. € wurde mit Barmitteln
beglichen und beinhaltet die Ubernahme eines Gesellschafterdarlehens in
Hohe von 37 Mio. €. Die Scout24-Gruppe agiert hauptséchlich auf dem
Markt fur Internet-Marktplétze, wie z. B. AutoScout24 oder ImmobilienScout24.
Aus einer Unternehmensbewertung und anschliefenden Kaufpreisallokation
resultiert ein Goodwill in Hohe von 96 Mio. €.

Mit Kaufvertrag vom 23. Dezember 2004 hat die Slovak Telecom - eine
51%ige Tochtergesellschaft der Deutschen Telekom - die restlichen Anteile in
Hohe von 49 % am slowakischen Mobilfunkunternehmen EuroTel Bratislava
(seit Mai 2005: T-Mobile Slovensko) fiir einen Preis von 0,3 Mrd. € mit Bar-
mitteln erworben. Die Unternehmensbewertung und die darauf folgende
Kaufpreisallokation fiihrte zu einem Goodwill in Hohe von 59 Mio. €.



In nachfolgender Tabelle werden die beizulegenden Zeitwerte im Zeitpunkt
des Zusammenschlusses und die Buchwerte unmittelbar vor Zusammen-
schluss fir die oben genannten Unternehmenserwerbe wiedergegeben:

in Mio. €

Scout24-Gruppe

T-Mobile Slovensko

Angesetzte Betrage

(beizulegende

Zeitwerte) zum Erst-
konsolidierungs-

zeitpunkt

Buchwerte unmittelbar
vor Zusammenschluss

Angesetzte Betrage
(beizulegende
Zeitwerte) zum Erst-
konsolidierungs-
zeitpunkt

Buchwerte unmittelbar
vor Zusammenschluss

Kurzfristige Vermégenswerte 16 16 74 74
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4 4 22 22
Ubrige Vermogenswerte 12 12 52 52
Langfristige Vermogenswerte 113 29 598 296
Immaterielle Vermégenswerte 66 2 410 89
Sachanlagen 2 2 179 203
Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 21 1 0 0
Ubrige Vermogenswerte 24 24 9 4
Kurzfristige Schulden 63 63 67 67
Finanzielle Verbindlichkeiten 36 36 2 2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 5 5 36 36
Ubrige Schulden 22 22 29 29
Langfristige Schulden 23 0 184 120
Finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 100 97
Ubrige Schulden 23 0 84 23
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2005: Die ungarische Tochtergesellschaft der Deutschen Telekom, Magyar Telekom,
Die Deutsche Telekom hat im Rahmen des 6ffentlichen Kaufangebots an die  hat im Mérz und Mai 2005 insgesamt einen Anteil von ca. 76,5% an der
freien Aktionare der T-Online International AG im Zuge der geplanten Ver- Telekom Montenegro-Gruppe fir rund 0,15 Mrd. € erworben. Der Kaufpreis
schmelzung der beiden Unternehmen sowie iber die Borse insgesamt ca. wurde mit Barmitteln beglichen. Die Telekom Montenegro-Gruppe bietet
16 % der Anteile an T-Online zu einem Gesamtpreis von 1,8 Mrd. € hinzu- neben klassischen Festnetzleistungen auch Mobilfunkservices an und ist
erworben. Diese Transaktionen im Februar und Marz 2005 fiihrten zu einer dariiber hinaus als Internet-Provider tétig. Die Kaufpreisallokation fiihrte zu
Erhéhung des Goodwills um 0,8 Mrd. €. einem Goodwill in Hohe von 25 Mio. €. Die Gruppe wurde erstmals zum

31. Méarz 2005 in den Konzernabschluss einbezogen.

in Mio. € Telekom Montenegro-Gruppe
Angesetzte Betrdge Buchwerte unmittelbar
(beizulegende vor Zusammenschluss
Zeitwerte) zum Erst-
konsolidierungs-

zeitpunkt
Vermogenswerte 201 181
Kurzfristige Vermdgenswerte 35 35
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7 7
Ubrige Vermdgenswerte 28 28
Langfristige Vermogenswerte 166 146
Immaterielle Vermdgenswerte 40 19
Sachanlagen 114 122
Ubrige Vermdgenswerte 12 5
Schulden 41 44
Kurzfristige Schulden 28 34
Finanzielle Verbindlichkeiten 10 15
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 6 6
Ubrige Schulden 12 13
Langfristige Schulden 13 10
Finanzielle Verbindlichkeiten 3
Ubrige Schulden 10 7

Die T-Online International AG hat am 30. Juni 2005 den Kabelnetzbetreiber
Albura Telecomunicaciones vollstandig tibernommen. Der Kaufpreis belief
sich auf 36 Mio. €; die Kaufpreisallokation flihrte zu einem negativen Unter-
schiedsbetrag in Héhe von 4 Mio. €, der erfolgswirksam aufgelést wurde.
Die Zeitwerte der Gbernommenen Vermogenswerte beliefen sich auf weni-
gerals 0,1 Mrd. €.



Pro-forma-Angaben.
Die folgende Pro-forma-Rechnung stellt die wichtigsten Finanzdaten der
Deutschen Telekom einschliefilich der wesentlichen in den Jahren 2003 bis
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2005 erworbenen vollkonsolidierten Konzernunternehmen dar, als wéren
diese bereits zu Beginn des Geschéftsjahres, in dem der jeweilige Erwerb
stattfand, einbezogen worden.

in Mio. € 2005 2004 2003
Umsatzerlose
Ausgewiesen 59 604 57 353 55596
Pro forma 59627 57671 55596
Konzerniiberschuss
Ausgewiesen 5584 1593 2063
Pro forma 5584 1639 2063
Ergebnis je Aktie (in €)
Ausgewiesen 1,31 0,39 0,50
Pro forma 1,31 0,40 0,50
Wesentliche Tochterunternehmen.
Die wesentlichen Tochterunternehmen, deren Umsatz zusammen mit der
Deutschen Telekom AG mehr als 90 % des Konzerns ausmachen, stellen
sich wie folgt dar:
Kapitalanteil Umsatz Beschiftigte
der Deutschen
Telekom Jahres-
in % in Mio. € durchschnitt
Name und Sitz der Gesellschaft 31.12.2005 2005 2005
Vollkonsolidierte Tochterunternehmen
T-Mobile Deutschland GmbH, Bonn? 100,00 8621 7705
T-Mobile Holdings Ltd., Hatfield, Grofibritannien”* 100,00 4153 5434
T-Mobile Austria GmbH, Wien, Osterreich"* 100,00 885 1585
T-Mobile USA, Inc., Bellevue, Washington, USA"2 100,00 11887 24943
T-Mobile Czech Republic a.s., Prag, Tschechische Republik 5 60,77 938 2455
T-Mobile Netherlands Holding B.V., Den Haag, Niederlande'*3 100,00 1064 1455
T-Online International AG, Darmstadt' 90,14 1755 1791
T-Systems Enterprise Services GmbH, Frankfurt a. M. 100,00 5830 19073
T-Systems GEl GmbH, Aachen® 100,00 528 3614
GMG Generalmietgesellschaft mbH, Miinster 100,00 1750 0
DeTelmmobilien, Deutsche Telekom Immobilien und Service GmbH, Miinster 100,00 904 6422
T-Systems Business Services GmbH, Bonn' 100,00 3711 8214
Magyar Telekom Rt., Budapest, Ungarn':” 59,21 2504 10775
Slovak Telecom a.s., Bratislava, Slowakei' 51,00 759 5857
HT-Hrvatske telekomunikacije d.d., Zagreb, Kroatien' 51,00 1149 6811

! Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss bzw. Konzernabschluss.

2 Indirekte Beteiligung iber T-Mobile International AG & Co. KG, Bonn (indirekter Anteil Deutsche Telekom AG: 100 %).

% Indirekte Beteiligung tber T-Mobile Global Holding GmbH, Bonn (indirekter Anteil Deutsche Telekom AG: 100 %).

* Indirekte Beteiligung iber T-Mobile Global Holding Nr. 2 GmbH, Bonn (indirekter Anteil Deutsche Telekom AG: 100 %).
® Indirekte Beteiligung tiber CMobil B.V., Amsterdam (indirekter Anteil Deutsche Telekom AG: 100 %).

% Indirekte Beteiligung tiber T-Systems International GmbH, Frankfurt a. M. (Anteil Deutsche Telekom AG: 100 %).

" Indirekte Beteiligung tiber MagyarCom Holding GmbH, Bonn (Anteil Deutsche Telekom AG: 100 %).

Die vollstandige Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaB § 313 HGB, die Bestandteil des Konzern-Anhangs ist, wird beim Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter HRB 6794 hinterlegt. Sie kann
bei der Deutschen Telekom AG, Bonn, Investor Relations, angefordert werden. Des Weiteren enthalt die Aufstellung des Anteilsbesitzes auch eine abschliefiende Aufzahlung aller Tochterunternehmen,

die von der Offenlegungserleichterung gemaf § 264 Abs. 3 HGB Gebrauch machen.
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Konsolidierungsgrundsatze.
Die Abschlisse der in unseren Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
werden nach einheitlichen Ansatz- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

Nach IFRS sind sémtliche Unternehmenszusammenschliisse nach der Er-
werbsmethode abzubilden. Der Kaufpreis des erworbenen Tochterunterneh-
mens wird auf die erworbenen Vermdgenswerte, Schulden und Eventual-
schulden verteilt. Malgeblich sind dabei die Wertverhéltnisse zu dem Zeit-
punkt, an dem die Beherrschung tiber das Tochterunternehmen erlangt
wurde. Die ansatzfahigen Vermogenswerte und die tibernommenen Schulden
und Eventualschulden werden - unabhéngig von der Beteiligungshoéhe - in
voller Hohe mit ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet. Ein verbleibender
aktivischer Unterschiedsbetrag wird als Goodwill angesetzt. Ein verbleibender
passivischer Unterschiedsbetrag wird unmittelbar erfolgswirksam erfasst. In
den auf den Unternehmenszusammenschluss folgenden Perioden werden
die aufgedeckten stillen Reserven und stillen Lasten entsprechend der Be-
handlung der korrespondierenden Vermdgenswerte und Schulden fortge-
flihrt, abgeschrieben oder aufgeldst.

Beim Erwerb von zusétzlichen Anteilen an Unternehmen, die bereits als
Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen werden, wird der
Unterschiedsbetrag zwischen dem Kaufpreis und dem anteiligen erworbenen
Eigenkapital als Goodwill angesetzt.

Aufwendungen und Ertrage, Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
Zwischenergebnisse zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen werden eliminiert.

Ein Tochterunternehmen wird zu dem Zeitpunkt entkonsolidiert, zu dem die
Deutsche Telekom die Beherrschung tiber das Tochterunternehmen verliert.

Nach der Equity-Methode einbezogene Beteiligungen an Gemeinschafts-
unternehmen und assoziierten Unternehmen werden mit ihren anteiligen neu
bewerteten Vermdgenswerten (zuziglich etwaiger Goodwills), Schulden und
Eventualschulden bilanziert. Der Goodwill aus der Anwendung der Equity-
Methode wird nicht planmafig abgeschrieben, sondern mindestens einmal
jahrlich auf eine Wertminderung tberprift. Unrealisierte Gewinne und
Verluste aus Geschaftsvorfallen mit diesen Unternehmen werden anteilig
eliminiert.

Wahrungsumrechnung.

Transaktionen in fremder Wahrung werden mit dem Kurs am Tag der Trans-
aktion in die funktionale Wahrung umgerechnet. Am Bilanzstichtag werden
monetare Posten zum Stichtagskurs umgerechnet, nicht monetére Posten
werden weiterhin mit dem Kurs am Tag der Transaktion umgerechnet. Hieraus
resultierende Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst.

Die Abschliisse von Konzernunternehmen, deren funktionale Wahrung nicht
der Euro ist, werden nach der modifizierten Stichtagskursmethode umge-
rechnet. Im Konzernabschluss werden die Vermogenswerte und Schulden
der Konzernunternehmen von der jeweiligen Landeswahrung in Euro mit
den Mittelkursen am Bilanzstichtag umgerechnet. Die Gewinn-und Verlust-
rechnungen der auslandischen Konzernunternehmen, deren funktionale
Wahrung nicht der Euro ist, werden wie die entsprechenden Jahresergeb-
nisse zu Durchschnittskursen des Berichtszeitraums umgerechnet. Die Um-
rechnungsdifferenzen werden erfolgsneutral erfasst.

Die Wechselkurse wichtiger Wahrungen entwickelten sich wie folgt:

in€ Durchschnittskurs Stichtagskurs

2005 2004 2003 31.12.2005 | 31.12.2004  31.12.2003
100 Tschechische Kronen (CZK) 3,35741 3,13631 3,14101 3,44983 3,29045 3,08873
1 Britisches Pfund (GBP) 1,46209 1,47305 1,44585 1,45541 1,41624 1,41663
100 Kroatische Kuna (HRK) 13,51280 13,33720 13,21220 13,56480 13,04550 13,11000
1 000 Ungarische Forint (HUF) 4,03201 3,97687 3,94347 3,95594 4,06902 3,79407
100 Polnische Zloty (PLN) 24,86080 22,10010 22,73590 25,90210 24,52550 21,27500
100 Mazedonische Denar (MKD) 1,65696 1,61304 1,64012 1,64052 1,57865 1,62514
100 Slowakische Kronen (SKK) 2,59153 2,49843 2,41004 2,63992 2,58158 2,43000
1 US-Dollar (USD) 0,80325 0,80386 0,88492 0,84496 0,73320 0,79340




Bilanzierung und Bewertung.

Immaterielle Vermdgenswerte (ohne Goodwill) mit bestimmbarer Nutzungs-
dauer, einschlielich der UMTS-Lizenzen, werden mit ihren Anschaffungs-
kosten bewertet und planmafig tiber die jeweilige Nutzungsdauer linear ab-
geschrieben. Derartige Vermdgenswerte sind im Wert gemindert, wenn der
erzielbare Betrag - der héhere Wert aus beizulegendem Zeitwert abzlglich
VerauBerungskosten und Nutzungswert des Vermdgenswertes - niedriger ist
als der Buchwert. Immaterielle Vermogenswerte mit unbegrenzter Nutzungs-
dauer (US-Mobilfunklizenzen, so genannte FCC-Lizenzen) werden zu Anschaf-
fungskosten bewertet. Sie werden nicht planméafig abgeschrieben, sondern
werden jahrlich und zusatzlich immer dann, wenn Anzeichen fiir eine Wert-
minderung vorliegen, auf ihre Werthaltigkeit untersucht und, sofern notwen-
dig, auf den erzielbaren Betrag abgeschrieben. Soweit die Griinde fir zuvor
erfasste Wertminderungen entfallen sind, werden diese Vermégenswerte
zugeschrieben. Die Nutzungsdauern und die Abschreibungsmethode der
Immateriellen Vermégenswerte werden mindestens an jedem Geschéfts-
jahresende Uberprift; wenn die Erwartungen von den bisherigen Schatzun-
gen abweichen, werden die entsprechenden Anderungen gemaf IAS 8 als
Anderungen von Schétzungen bilanziert.

Die planméflige Abschreibung von Mobilfunklizenzen beginnt, sobald das
zugehorige Netz betriebsbereit ist. Die Nutzungsdauern von Mobilfunklizen-
zen werden auf der Grundlage verschiedener Faktoren festgelegt, unter an-
derem der Laufzeit der von der jeweiligen nationalen Regulierungsbehérde
gewahrten Lizenzen, der Verfligbarkeit und der erwarteten Kosten fir die Er-
neuerung der Lizenz sowie der Entwicklung kiinftiger Technologien. Die
Nutzungsdauern der Mobilfunklizenzen des Unternehmens sind wie folgt:

Jahre

Mobilfunklizenzen:
FCC-Lizenzen unbegrenzt
UMTS-Lizenzen 15 bis 22
GSM-Lizenzen 10 bis 20

Ausgaben flir Entwicklung werden aktiviert, sofern die entsprechenden
Voraussetzungen erflillt sind, und (iber ihre Nutzungsdauer abgeschrieben.
Forschungsausgaben und Fremdkapitalkosten werden nicht aktiviert, son-
dern werden im Entstehungszeitpunkt verursachungsgemaf als Aufwand
erfasst.

Der Goodwill wird nicht planmafiig abgeschrieben, sondern auf der Basis
des erzielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der der
Goodwill zugeordnet ist, auf eine Wertminderung untersucht (,Impairment
Only*“-Ansatz). Im Rahmen der Uberpriifung auf Wertminderung wird der bei
einem Unternehmenszusammenschluss erworbene Goodwill jeder einzelnen
zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet, die voraussichtlich von
den Synergien aus dem Zusammenschluss profitiert. Der Werthaltigkeitstest
ist jahrlich durchzuftihren und zusétzlich immer dann, wenn Anzeichen da-
flr vorliegen, dass die zahlungsmittelgenerierende Einheit in ihrem Wert
gemindert ist. Ubersteigt der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit, der Goodwill zugewiesen wurde, deren erzielbaren Betrag, ist der
dieser zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnete Goodwill in Hohe
des Differenzbetrags abzuschreiben. Wertminderungen des Goodwills dir-
fen nicht riickgangig gemacht werden. Ubersteigt die Wertminderung der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit den Buchwert des ihr zugeordneten
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Goodwills, ist die darliber hinausgehende Wertminderung durch anteilige
Minderung von Buchwerten der der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
zugeordneten Vermogenswerte zu erfassen. Der erzielbare Betrag einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird anhand ihres beizulegenden Zeit-
wertes abzlglich Verauflerungskosten ermittelt. Der beizulegende Zeitwert
abzlglich Verauerungskosten errechnet sich in der Regel unter Anwendung
des Discounted-Cash-Flow-(DCF)-Verfahrens. Diesen DCF-Berechnungen
liegen Prognosen zu Grunde, die auf den vom Management genehmigten
Finanzplanen flr zehn Jahre beruhen und auch fiir interne Zwecke verwendet
werden. Cash-Flows, die tiber den 10-Jahres-Zeitraum hinausgehen, werden
anhand geeigneter Wachstumsraten berechnet. Zu den wesentlichen An-
nahmen, auf denen die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes abziiglich
VerauBerungskosten durch das Management beruht, gehéren Annahmen
beziiglich ARPU, Kundengewinnung und Kosten flir die Kundenbindung,
Kindigungsrate, Investitionen, Marktanteil, Wachtsumsraten sowie des Dis-
kontierungszinssatzes. Die Cash-Flow-Berechnungen werden durch externe
Informationsquellen abgesichert.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert
um planmafige lineare Abschreibungen und Wertminderungen, bewertet.
Die Abschreibungsdauer richtet sich nach der voraussichtlichen wirtschaft-
lichen Nutzungsdauer. Im Zugangsjahr werden Vermogenswerte des Sach-
anlagevermogens zeitanteilig (pro rata temporis) abgeschrieben. Die Rest-
buchwerte, die Nutzungsdauern und die Abschreibungsmethode der Ver-
mogenswerte werden mindestens an jedem Geschéftsjahresende tiberpriift;
wenn die Erwartungen von den bisherigen Schatzungen abweichen, werden
die entsprechenden Anderungen gemaf IAS 8 als Anderungen von Schit-
zungen bilanziert. Die Herstellungskosten der selbst erstellten Anlagen um-
fassen neben den direkt zurechenbaren Kosten auch anteilige Material- und
Fertigungsgemeinkosten sowie produktions- bzw. leistungserstellungsbe-
zogene Verwaltungskosten. Zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten
zéhlen auch die geschétzten Kosten fiir den Abbruch und das Abraumen des
Gegenstandes und die Wiederherstellung des Standortes, an dem er sich
befindet. Besteht ein Vermdgenswert des Sachanlagevermégens aus meh-
reren Bestandteilen mit unterschiedlichen Nutzungsdauern, werden die ein-
zelnen wesentlichen Bestandteile tiber ihre individuellen Nutzungsdauern
abgeschrieben. Wartungs- und Reparaturkosten werden im Entstehungs-
zeitpunkt verursachungsgemaf als Aufwand erfasst. Fremdkapitalkosten
werden nicht aktiviert. Vereinnahmte Investitionszuschiisse mindern die An-
schaffungs- oder Herstellungskosten derjenigen Vermogenswerte, fiir die
der Zuschuss gewahrt wurde.

Wertminderungen immaterieller Vermégenswerte und von Vermogens-
werten des Sachanlagevermégens werden durch den Vergleich des Buch-
wertes mit dem erzielbaren Betrag ermittelt. Kénnen den einzelnen Vermégens-
werten keine eigenen, von anderen Vermégenswerten unabhangig generierten
kinftigen Finanzmittelzufliisse zugeordnet werden, ist die Werthaltigkeit auf
Basis der nachsthoher aggregierten zahlungsmittelgenerierenden Einheit
von Vermdgenswerten zu testen. An jedem Abschlussstichtag wird (iberpriift,
ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Vermdgenswert méglicherweise
wertgemindert ist. Wenn ein solcher Anhaltspunkt vorliegt, ist der erzielbare
Betrag des Vermdgenswertes oder der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
zu bestimmen. Soweit die Griinde flir zuvor erfasste Wertminderungen ent-
fallen sind, werden diese Vermogenswerte zugeschrieben.

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wird in
der Regel mit Hilfe eines Discounted-Cash-Flow-(DCF)-Verfahrens ermittelt.
Dabei werden Prognosen hinsichtlich der Cash-Flows angestellt, die Giber
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die geschatzte Nutzungsdauer des Vermdgenswertes oder der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit erzielt werden. Der verwendete Abzinsungssatz
beriicksichtigt die mit dem Vermogenswert oder der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit verbundenen Risiken. Die ermittelten Cash-Flows spiegeln
Annahmen des Managements wider und werden durch externe Informations-
quellen abgesichert.

Die Nutzungsdauern der wesentlichen Anlagenklassen betragen wie folgt:

Jahre
Gebéude 25 bis 50
Einrichtungen der Fernsprechdienste und Endeinrichtungen 3 bis 10
Datentbermittlungseinrichtungen, Telefonnetz- und
ISDN-Vermittlungseinrichtungen, Ubertragungseinrichtungen,
Funkeinrichtungen, technische Einrichtungen fiir Breitbandverteilnetze 4 bis 12
Breitbandverteilnetze, Liniennetze, Kabelkanallinien 15 bis 35
Andere Anlagen und Betriebs- und Geschaftsausstattung 2 bis 23

Mietereinbauten werden entweder Uber ihre jeweilige Nutzungsdauer oder
Uber die kiirzere Laufzeit des Leasingverhéltnisses abgeschrieben.

Das wirtschaftliche Eigentum an Leasinggegenstanden wird demjenigen
Vertragspartner in einem Leasingverhaltnis zugerechnet, der alle wesentlichen
Chancen und Risiken tragt, die mit dem Leasinggegenstand verbunden sind.
Tragt der Leasinggeber die wesentlichen Chancen und Risiken (Operating
Lease), wird der Leasinggegenstand vom Leasinggeber angesetzt. Die Be-
wertung des Leasinggegenstandes richtet sich nach den fiir den Leasingge-
genstand einschlagigen Bilanzierungsvorschriften. Die Leasingraten werden
erfolgswirksam erfasst. Der Leasingnehmer in einem Operating Lease erfasst
wahrend des Zeitraums des Leasingverhaltnisses gezahlte Leasingraten er-
folgswirksam.

Tragt der Leasingnehmer die wesentlichen Chancen und Risiken, die mit dem
Eigentum am Leasinggegenstand verbunden sind (Finance Lease), so hat der
Leasingnehmer den Leasinggegenstand anzusetzen. Der Leasinggegenstand
wird im Zugangszeitpunkt mit seinem beizulegenden Zeitwert oder dem
niedrigeren Barwert der kiinftigen Mindestleasingzahlungen bewertet und
Uber die geschétzte Nutzungsdauer oder die kiirzere Vertragslaufzeit abge-
schrieben. Die Abschreibung wird erfolgswirksam erfasst. Der Leasingnehmer
setzt im Zugangszeitpunkt zugleich eine Leasingverbindlichkeit an, die in ihrer
Hohe dem Buchwert des Leasinggegenstandes entspricht. Die Leasingver-
bindlichkeit wird in den Folgeperioden nach der Effektivzinsmethode getilgt
und fortgeschrieben. Der Leasinggeber in einem Finance Lease setzt eine
Forderung in Hohe des Netto-Investitionswertes aus dem Leasingverhaltnis
an. Die Leasingertrage werden in Tilgungen der Leasingforderung und Finanz-
ertrage aufgeteilt. Die Forderung aus dem Leasingverhéltnis wird nach der
Effektivzinsmethode getilgt und fortgeschrieben.

Wenn eine Sale-and-Leaseback-Transaktion zu einem Finance Lease fiihrt,
wird ein Uberschuss der Verkaufserlése tiber den Buchwert abgegrenzt und
Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses erfolgswirksam verteilt.

Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien umfassen alle Immobilien,
die zur Erzielung von Mieteinnahmen oder langfristigen Vermégenszuwéach-
sen gehalten und weder in der Produktion noch fur Verwaltungszwecke ein-
gesetzt werden. Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden zu
fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet.

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte werden als
solche klassifiziert, wenn der zugehorige Buchwert iberwiegend durch ein
VerauBerungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert wird.
Diese Vermdgenswerte werden mit ihrem jeweiligen Buchwert oder mit dem
niedrigeren beizulegenden Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten bewertet
und werden als ,zur Verauierung gehaltene langfristige Vermogenswerte”
klassifiziert. Diese Vermdgenswerte werden nicht mehr planméafig abge-
schrieben. Wertminderungen werden flr diese Vermdgenswerte grundsatz-
lich nur dann erfasst, wenn der beizulegende Zeitwert abzliglich Veraufie-
rungskosten unterhalb des Buchwertes liegt. Im Fall einer spateren Erhdhung
des beizulegenden Zeitwertes abzliglich Verauierungskosten ist die zuvor
erfasste Wertminderung rlickgangig zu machen. Die Zuschreibung ist auf
die zuvor fiir die betreffenden Vermdgenswerte erfassten Wertminderungen
begrenzt.

Vorrite werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Fremd-
kapitalkosten werden nicht aktiviert. Vermégenswerte des Vorratsvermdgens
werden zum Abschlussstichtag abgewertet, soweit ihr Netto-Verauierungs-
wert niedriger ist als ihr Buchwert. Gleichartige Gegenstédnde des Vorrats-
vermdgens werden nach der Durchschnittskostenmethode bewertet.

Pensionsverpflichtungen und dhnliche Verpflichtungen ergeben sich aus
Verpflichtungen gegendiber nicht beamteten Arbeitnehmern. Verpflichtungen
aus leistungsorientierten Planen werden nach der Methode der laufenden
Einmalpramien (,Projected Unit Credit Method“) bewertet. Dabei werden
sowohl die am Bilanzstichtag bekannten Renten und erworbenen Anwart-
schaften als auch die kiinftig zu erwartenden Steigerungen der Gehalter und
Renten berticksichtigt. Fir die Abzinsung des Anwartschaftsbarwertes mit
Beriicksichtigung kinftiger Gehaltssteigerungen (Defined Benefit Obligation)
haben wir zum 31. Dezember 2005 einen Zinssatz von 4,1 % angewendet.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus erfahrungsbeding-
ten Anpassungen und Anderungen von versicherungsmathematischen An-
nahmen werden in der Bilanz nur insoweit erfasst, als der Saldo der kumu-
lierten nicht erfassten versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste
zum Ende der vorherigen Berichtsperiode den héheren Betrag aus 10 % des
Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtung zu diesem Zeitpunkt (vor
Abzug des Planvermdgens) und 10 % des beizulegenden Zeitwertes eines
etwaigen Planvermdgens zu diesem Zeitpunkt dberstieg. In diesem Falle
werden sie prospektiv (iber die erwartete durchschnittliche Restlebensarbeits-
zeit der vom Plan erfassten Arbeitnehmer erfolgswirksam verteilt. Der in den
Pensionsaufwendungen enthaltene Zinsanteil der Riickstellungszufiihrung
wird als Zinsaufwand klassifiziert. Die Ertrage aus Planvermogen werden
analog als Zinsertrag ausgewiesen. Der Dienstzeitaufwand wird als betrieb-
licher Aufwand klassifiziert. Die im Rahmen von beitragsorientierten Planen
zu zahlenden Betriage werden aufwandswirksam erfasst, wenn die Beitrage
fallig sind und als betriebliche Aufwendungen klassifiziert wurden. Voraus-
zahlungen auf Beitrage werden aktiviert, sofern diese Vorauszahlungen zu
einer Rickerstattung oder einer Verringerung kinftiger Zahlungen fiihren
werden. Der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand wird sofort erfasst,
sofern die Anwartschaften unverfallbar sind; andernfalls werden sie linear
Uber den durchschnittlich verbleibenden Erdienungszeitraum verteilt.



Fir aktive und beurlaubte Beamte im Angestelltenverhéltnis ist die Deutsche
Telekom zur Zahlung jahrlicher Beitrage an eine Unterstiitzungskasse ver-
pflichtet, die die Pensionszahlungen leistet. Die falligen Betrage, deren Hohe
durch die 1995 in Kraft getretene Postreform Il (das Gesetz, wonach die frii-
here Deutsche Bundespost Telekom rechtlich in eine Aktiengesellschaft
umgewandelt wurde) festgelegt ist und die daher keiner gesonderten versi-
cherungsmathematischen Berechnung unterliegen, werden als Aufwand
des betreffenden Jahres erfasst und als betriebliche Aufwendungen ausge-
wiesen.

Altersteilzeitvereinbarungen basieren auf dem so genannten Blockmodell.
In diesem Zusammenhang entstehen zwei Arten von Verpflichtungen, die
jeweils in Ubereinstimmung mit versicherungsmathematischen Grundsatzen
mit ihrem Barwert bewertet werden und getrennt voneinander bilanziert wer-
den. Die erste Verpflichtungsart bezieht sich auf den kumulierten ausstehen-
den Erfiillungsbetrag, der anteilig Uber die Laufzeit der Vereinbarung erfasst
wird. Der kumulierte ausstehende Erflllungsbetrag basiert auf der Differenz
zwischen (a) der Vergiitung des Arbeitnehmers vor Beginn der Altersteilzeit-
vereinbarung (einschlieflich des Arbeitgeberanteils an den Sozialversiche-
rungsbeitragen) und (b) der Vergtitung fir die Teilzeitbeschaftigung (ein-
schliellich des Arbeitgeberanteils an den Sozialversicherungsbeitragen,
jedoch ohne Berticksichtigung der Aufstockungsbetrage). Die zweite Ver-
pflichtungsart bezieht sich auf die Verpflichtung des Arbeitgebers zur Leistung
von Aufstockungsbetragen zuzliglich eines weiteren Beitrags zur gesetzlichen
Rentenversicherung und wird unmittelbar bei Entstehen der Verpflichtung in
voller Hohe erfasst.

Sonstige Riickstellungen werden angesetzt, soweit rechtliche oder faktische
Verpflichtungen gegentiber Dritten bestehen, die auf zuriickliegenden Ge-
schaftsvorfallen oder Ereignissen beruhen und wahrscheinlich zu Vermégens-
abflissen fiihren, die zuverlassig ermittelbar sind. Diese Rickstellungen wer-
den unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken zum voraussichtlichen
Erflllungsbetrag bewertet und diirfen nicht mit Erstattungen verrechnet wer-
den. Der Erflillungsbetrag wird auf der Basis einer bestmoglichen Schatzung
berechnet. Riickstellungen werden abgezinst, wenn der Effekt hieraus wesent-
lich ist. Anderungen der Schatzungen der Hohe oder des zeitlichen Anfalls
von Auszahlungen oder Anderungen des Zinssatzes zur Bewertung von Riick-
stellungen fir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und ahnliche Verpflich-
tungen werden entsprechend der Veranderung des Buchwertes des korres-
pondierenden Vermogenswertes erfasst. Fur den Fall, dass eine Minderung
der Rickstellung den Buchwert des korrespondierenden Vermégenswertes
Uberschreitet, ist der iberschielende Betrag unmittelbar erfolgswirksam als
Ertrag zu erfassen. Flr externe Rechtsberatungsgebuhren im Zusammenhang
mit drohenden Verlusten aus schwebenden Geschéften werden Rickstellun-
gen gebildet.

Erfolgsunsicherheiten (Eventualschulden und -forderungen) sind im
Wesentlichen mégliche Verpflichtungen oder Vermdgenswerte, die aus Er-
eignissen der Vergangenheit resultieren und deren Existenz durch das Ein-
treten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse
bedingt ist, die nicht vollstandig unter Kontrolle der Deutschen Telekom stehen.
Eventualschulden werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt, wenn
sie im Rahmen eines Unternehmenserwerbs tibernommen wurden. Even-
tualforderungen diirfen nicht angesetzt werden. Sofern ein Abfluss von wirt-
schaftlichem Nutzen nicht unwahrscheinlich ist, werden im Konzern-Anhang
Angaben zu Eventualschulden gemacht. Gleiches gilt fiir Eventualforderun-
gen, sofern deren Zufluss wahrscheinlich ist.
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Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen
zur Entstehung eines finanziellen Vermégenswertes und bei einem anderen
Unternehmen zur Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines
Eigenkapitalinstruments fiihrt. Finanzielle Vermogenswerte umfassen insbe-
sondere Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie sonstige ausgereichte Kredite und Forde-
rungen, bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen und zu Handels-
zwecken gehaltene origindre und derivative finanzielle Vermdgenswerte.
Finanzielle Verbindlichkeiten begriinden regelméfig einen Riickgabeanspruch
in Zahlungsmitteln oder einem anderen finanziellen Vermdgenswert. Darunter
fallen insbesondere Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten, Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhaltnissen,
Schuldscheindarlehen und derivative Finanzverbindlichkeiten. Finanzinstru-
mente werden grundsatzlich angesetzt, sobald die Deutsche Telekom Ver-
tragspartei der Regelungen des Finanzinstruments wird. Bei marktlblichen
Kaufen oder Verkéaufen (Kassageschéfte, d. h. Kaufe oder Verkaufe im Rahmen
eines Vertrags, dessen Bedingungen die Lieferung des Vermdgenswertes
innerhalb eines Zeitraums vorsehen, der blicherweise durch Vorschriften
oder Konventionen des jeweiligen Marktes festgelegt wird) ist flr die erst-
malige bilanzielle Erfassung sowie den bilanziellen Abgang allerdings der
Erfullungstag relevant, d. h. der Tag, an dem der Vermdgenswert an oder
durch die Deutsche Telekom geliefert wird. Finanzielle Vermdgenswerte und
finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Regel unsaldiert ausgewiesen;
eine Saldierung erfolgt nur dann, wenn beziiglich der Betrdge zum gegen-
wartigen Zeitpunkt ein Aufrechnungsrecht besteht und beabsichtigt wird,
den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufthren.

Fremd- und Eigenkapitalkomponenten zusammengesetzter Finanzinstru-
mente werden beim Emittenten gesondert ausgewiesen. Die Fremdkapital-
komponente wird dabei mit dem Wert angesetzt, der fiir die Ausgabe dieses
Fremdkapitalinstruments ohne Eigenkapitalbestandteil auf Grundlage der
zum Zeitpunkt der Ausgabe bestehenden Marktbedingungen erzielt worden
ware. Der im Eigenkapital erfasste Betrag entspricht demnach - unter Berlck-
sichtigung latenter Steuern und Transaktionskosten - dem Marktwert der
Wandel- bzw. Optionsrechte zum Ausgabezeitpunkt und mithin der Differenz
zum Emissionserl6s. Die Eigenkapitalkomponente ist in unveranderter Héhe
in der Kapitalriicklage enthalten.

Finanzielle Verm6genswerte werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertet. Dabei sind bei allen finanziellen Vermo-
genswerten, die in der Folge nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden, die dem Erwerb direkt zurechenbaren Transaktions-
kosten zu beriicksichtigen. Die in der Bilanz angesetzten beizulegenden
Zeitwerte entsprechen in der Regel den Marktpreisen der finanziellen Ver-
mogenswerte. Sofern diese nicht unmittelbar verfligbar sind, werden sie unter
Anwendung anerkannter Bewertungsmodelle unter Riickgriff auf aktuelle
Marktparameter berechnet. Dazu werden die bereits fixierten oder unter
Anwendung der aktuellen Zinsstrukturkurve iber Forward Rates ermittelten
Cash-Flows mit den aus der am Stichtag gliltigen Zinsstrukturkurve bestimm-
ten Diskontfaktoren auf den Bewertungsstichtag diskontiert. Zur Anwendung
kommen die Mittelkurse.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, welche Geldkonten und
kurzfristige Geldanlagen bei Kreditinstituten einschliefien, haben eine Rest-
laufzeit von bis zu drei Monaten und sind mit den fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet.
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie andere kurzfristige
Forderungen werden - ggf. unter Anwendung der Effektivzinsmethode - mit
den Anschaffungskosten abziiglich Wertminderungen bewertet. Die Wertmin-
derungen, welche in Form von Einzelwertberichtigungen vorgenommen wer-
den, tragen den erwarteten Ausfallrisiken hinreichend Rechnung; konkrete
Ausfalle fihren zur Ausbuchung der betreffenden Forderungen. Im Rahmen
von Einzelwertberichtigungen werden finanzielle Vermdgenswerte, fir welche
ein potenzieller Abwertungsbedarf besteht, anhand gleichartiger Ausfall-
risikoeigenschaften gruppiert und zusammen auf Wertminderungen unter-
sucht sowie ggf. wertberichtigt. Bei der dazu notwendigen Ermittlung der
erwarteten zukinftigen Cash-Flows der Portfolios werden neben den vertrag-
lich vorgesehenen Zahlungsstromen auch historische Ausfallerfahrungen
berlcksichtigt. Die Cash-Flows werden auf Basis des gewichteten Durch-
schnitts der urspringlichen Effektivzinssatze der im jeweiligen Portfolio ent-
haltenen finanziellen Vermogenswerte abgezinst.

Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden
teilweise unter Verwendung von Wertberichtigungskonten vorgenommen. Die
Entscheidung, ob ein Ausfallrisiko mittels eines Wertberichtigungskontos oder
Uber eine direkte Minderung der Forderung ber(cksichtigt wird, hangt vom
Grad der Verlasslichkeit der Beurteilung der Risikosituation ab. Auf Grund
unterschiedlicher Geschaftsfelder sowie unterschiedlicher regionaler Rah-
menbedingungen obliegt diese Beurteilung den einzelnen Portfolioverant-
wortlichen.

Sonstige langfristige Forderungen werden unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode mit den fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte werden mit
dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Darunter fallen priméar derivative
Finanzinstrumente, die nicht in eine wirksame Sicherungsbeziehung geméafd
IAS 39 eingebunden sind und damit zwingend als ,zu Handelszwecken ge-
halten” klassifiziert werden mussen. Ein aus der Folgebewertung resultieren-
der Gewinn oder Verlust wird erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst.

Bei bestimmten Finanzinvestitionen ist sowohl beabsichtigt als auch wirt-
schaftlich mit hinreichender Verlasslichkeit zu erwarten, dass diese bis zur
Endfalligkeit gehalten werden. Diese finanziellen Vermdgenswerte werden
unter Anwendung der Effektivzinsmethode mit den fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet.

Die anderen originaren finanziellen Vermdgenswerte sind als ,zur Verdufe-
rung verfligbar“ kategorisiert und werden grundsatzlich mit dem beizule-
genden Zeitwert bewertet. Die aus der Bewertung mit dem beizulegenden
Zeitwert in der Folge resultierenden Gewinne und Verluste werden erfolgs-
neutral im Eigenkapital erfasst. Dies gilt nicht, wenn es sich um dauerhafte
oder wesentliche Wertminderungen sowie um wahrungsbedingte Wertande-
rungen von Fremdkapitalinstrumenten handelt, die erfolgswirksam erfasst
werden. Erst mit dem Abgang der finanziellen Vermdgenswerte werden die
im Eigenkapital erfassten kumulierten Gewinne und Verluste aus der Bewer-
tung zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst. Lasst sich fiir nicht bérsennotierte Eigenkapitalinstrumente
der Zeitwert nicht hinreichend verlasslich bestimmen, werden die Anteile
mit den Anschaffungskosten (ggf. abziiglich Wertminderungen) bewertet.

Von der Moglichkeit, finanzielle Vermdgenswerte bei ihrem erstmaligen An-
satz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzi-
elle Vermdgenswerte (,Financial Assets at Fair Value Through Profit or
Loss*) zu designieren, hat die Deutsche Telekom bislang keinen Gebrauch
gemacht.

Zu jedem Abschlussstichtag werden die Buchwerte der finanziellen Vermo-
genswerte, die nicht erfolgswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert zu be-
werten sind, daraufhin untersucht, ob objektive substanzielle Hinweise (wie
etwa erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners, die hohe Wahr-
scheinlichkeit eines Insolvenzverfahrens gegen den Schuldner, der Wegfall
eines aktiven Marktes fiir den finanziellen Vermdgenswert, bedeutende Ver-
anderung des technologischen, 6konomischen, rechtlichen Umfelds sowie
des Marktumfelds des Emittenten, ein andauernder Riickgang des beizu-
legenden Zeitwertes des finanziellen Vermogenswertes unter die fortgefiihrten
Anschaffungskosten) auf eine Wertminderung hindeuten. Ein etwaiger Wert-
minderungsaufwand, welcher sich durch einen im Vergleich zum Buchwert
geringeren beizulegenden Zeitwert begriindet, wird erfolgswirksam erfasst.
Wurden Wertminderungen der beizulegenden Zeitwerte von zur Veraufierung
verflgbaren finanziellen Vermégenswerten bisher erfolgsneutral im Eigen-
kapital erfasst, so sind diese bis zur Hohe der ermittelten Wertminderung aus
dem Eigenkapital zu eliminieren und erfolgswirksam in die Gewinn- und Ver-
lustrechnung zu Uberfiihren. Ergibt sich zu spateren Bewertungszeitpunkten,
dass der beizulegende Zeitwert infolge von Ereignissen, die nach dem Zeit-
punkt der Erfassung der Wertminderung eingetreten sind, objektiv gestiegen
ist, werden die Wertminderungen in entsprechender Hohe erfolgswirksam
zurtickgenommen. Wertminderungen, die als zur Veraufierung verfligbare und
mit den Anschaffungskosten bilanzierte nicht borsennotierte Eigenkapital-
instrumente betreffen, diirfen nicht riickgéngig gemacht werden. Der im
Rahmen der Priifung auf etwaige Wertminderungen zu bestimmende beizu-
legende Zeitwert von Wertpapieren, die bis zur Endfalligkeit zu halten sind,
sowie der beizulegende Zeitwert der mit den fortgefiinrten Anschaffungs-
kosten bewerteten Kredite und Forderungen entspricht dem Barwert der
geschatzten und mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz diskontierten kiinf-
tigen Cash-Flows. Der beizulegende Zeitwert von mit den Anschaffungskosten
bewerteten nicht bérsennotierten Eigenkapitalinstrumenten ergibt sich als
Barwert der erwarteten kiinftigen Cash-Flows, diskontiert mit dem aktuellen
Zinssatz, welcher der speziellen Risikolage der Investition entspricht.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertet. Die dem Erwerb direkt zurechenbaren
Transaktionskosten werden bei allen finanziellen Verbindlichkeiten, die in der
Folge nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
ebenfalls angesetzt.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige origi-
nare finanzielle Verbindlichkeiten werden grundsatzlich unter Anwendung
der Effektivzinsmethode mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Bei den finanziellen Verbindlichkeiten hat der Konzern von der Anwendung
des Wahlrechts, diese bei ihrer erstmaligen bilanziellen Erfassung als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle Verbindlich-
keiten (,Financial Liabilities at Fair Value Through Profit or Loss“) zu
designieren, bisher keinen Gebrauch gemacht.



Nicht in eine wirksame Sicherungsbeziehung gemaf IAS 39 eingebundene
derivative Finanzinstrumente sind zwingend als ,,zu Handelszwecken gehal-
ten“ einzustufen und damit erfolgswirksam mit den beizulegenden Zeitwerten
zu bilanzieren. Sind diese negativ, fiihrt dies zum Ansatz unter den finan-
ziellen Verbindlichkeiten.

Die Deutsche Telekom setzt derivative Finanzinstrumente zur Absicherung
der aus operativen Tatigkeiten, Finanztransaktionen und Investitionen resul-
tierenden Zins- und Wahrungsrisiken ein.

Zu Spekulationszwecken werden derivative Finanzinstrumente weder ge-
halten noch begeben.

Die derivativen Finanzinstrumente werden - wie alle Finanzinstrumente - bei
ihrer erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Die
Zeitwerte sind auch fiir die Folgebewertungen relevant. Der beizulegende
Zeitwert gehandelter derivativer Finanzinstrumente entspricht dem Marktwert.
Dieser Wert kann positiv oder negativ sein. Liegen keine Marktwerte vor,
missen die Zeitwerte mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle
berechnet werden.

Fir derivative Finanzinstrumente entspricht der beizulegende Zeitwert dem
Betrag, den die Deutsche Telekom bei Beendigung des Finanzinstruments
zum Bilanzstichtag entweder erhalten wiirde oder zahlen musste. Dieser wird
unter Anwendung der zum Bilanzstichtag relevanten Wechselkurse, Zinssétze
und Bonitaten der Vertragspartner berechnet. Fir die Berechnungen werden
Mittelkurse verwendet. Bei zinstragenden derivativen Finanzinstrumenten
wird zwischen dem ,Clean Price” und dem ,Dirty Price” unterschieden. Im
Unterschied zum ,Clean Price” beinhaltet der ,Dirty Price” auch die abge-
grenzten Stlickzinsen. Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen
dem Full Fair Value bzw. dem ,Dirty Price*.

Fur die Erfassung der Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte - erfolgs-
wirksame Erfassung in der Gewinn- und Verlustrechnung oder erfolgsneu-
trale Erfassung im Eigenkapital - ist entscheidend, ob das derivative Finanz-
instrument in eine wirksame Sicherungsbeziehung gemaf IAS 39 eingebun-
den ist oder nicht. Liegt kein Hedge Accounting vor, sind die Veranderungen
der beizulegenden Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente stets sofort
erfolgswirksam zu erfassen. Besteht hingegen eine wirksame Sicherungs-
beziehung gemaf IAS 39, wird der Besicherungszusammenhang als solcher
bilanziert.

Die Deutsche Telekom wendet Vorschriften zu Sicherungsmainahmen
gemaf IAS 39 (Hedge Accounting) zur Sicherung von Bilanzposten und zu-
kiinftigen Zahlungsstromen an. Dies mindert Volatilitaten in der Gewinn- und
Verlustrechnung. Nach Art des abgesicherten Grundgeschafts ist zwischen
,Fair Value Hedge", ,Cash-Flow Hedge" und ,Hedge of a Net Investment in a
Foreign Operation” zu unterscheiden.

Ein Fair Value Hedge dient der Besicherung der beizulegenden Zeitwerte
von in der Bilanz angesetzten Vermogenswerten, in der Bilanz angesetzten
Verbindlichkeiten oder noch nicht in der Bilanz angesetzten festen Verpflich-
tungen. Jede Veranderung des beizulegenden Zeitwertes des als Sicherungs-
instrument eingesetzten Derivats ist erfolgswirksam in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung zu erfassen; der Buchwert des Grundgeschafts ist um den auf
das besicherte Risiko entfallenden Gewinn oder Verlust erfolgswirksam an-
zupassen (Basis Adjustment). Die Anpassungen des Buchwertes werden erst
ab Auflésung der Hedge-Beziehung amortisiert.
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Mittels eines Cash-Flow Hedge werden kiinftige Zahlungsstréme aus in der
Bilanz angesetzten Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, aus festen Ver-
pflichtungen (im Fall von Wahrungsrisiken) oder aus mit hoher Wahrschein-
lichkeit eintretenden geplanten Transaktionen gegen Schwankungen abge-
sichert. Zur Absicherung des Wahrungsrisikos einer bilanzunwirksamen
festen Verpflichtung nutzt die Deutsche Telekom das Wahlrecht und bilanziert
diese nicht als Fair Value Hegde, sondern als Cash-Flow Hedge. Liegt ein
Cash-Flow Hedge vor, wird der effektive Teil der Wertanderung des Siche-
rungsinstruments bis zur Erfassung des Ergebnisses aus dem gesicherten
Grundgeschaft erfolgsneutral im Eigenkapital (Sicherungsriicklage) erfasst;
der ineffektive Teil der Wertanderung des Sicherungsinstruments ist stets
erfolgswirksam zu erfassen. Als gesichertes Risiko wird bei Wahrungsrisiken
die Wertanderung auf Grund von Spotkurs-Anderungen einbezogen. Die Zins-
komponente wird geméaf3 IAS 39.74 (b) aus der Sicherung ausgeschlossen.
Fuhrt die Absicherung einer erwarteten Transaktion spéter zur Erfassung von
finanziellen oder nicht finanziellen Vermdgenswerten bzw. Verbindlichkeiten,
so verbleiben die mit der Sicherungsmafinahme verbundenen kumulierten
Gewinne und Verluste zunachst im Eigenkapital und sind spater in denselben
Perioden erfolgswirksam zu erfassen, in denen der erworbene finanzielle
Vermdgenswert bzw. die tibernommene finanzielle Verbindlichkeit das Perio-
denergebnis beeinflusst. Die Deutsche Telekom hat sich somit bei der Ab-
sicherung von geplanten Transaktionen mit Entstehung von nicht finanziellen
Bilanzpositionen gegen das Wahlrecht zur Anpassung des Erstbuchwertes
(Basis Adjustment) entschieden.

Wird eine Nettoinvestition in eine auslandische Einheit durch einen Hedge
of a Net Investment in a Foreign Operation besichert, werden alle Wert-
anderungen des effektiven Teils des eingesetzten Sicherungsinstruments
zusammen mit dem Ergebnis aus der Fremdwahrungsumrechnung gemaf
IAS 21 der besicherten Investition erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst; auf
den ineffektiven Teil entfallende Gewinne und Verluste werden sofort erfolgs-
wirksam. Erst mit dem Abgang des Investments werden die zuvor kumuliert
im Eigenkapital erfassten Bewertungsénderungen des Sicherungsinstruments
und die Umrechnungsergebnisse des Grundgeschéfts erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

IAS 39 stellt strenge Anforderungen an die Anwendung des Hedge Accoun-
ting. Diese werden von der Deutschen Telekom wie folgt erfiillt: Bei Beginn
einer Sicherungsmafinahme werden sowohl die Beziehung zwischen dem
als Sicherungsinstrument eingesetzten Finanzinstrument und dem Grund-
geschaft als auch Ziel sowie Strategie der Absicherung dokumentiert. Dazu
zahlt sowohl die konkrete Zuordnung der Absicherungsinstrumente zu den
entsprechenden Vermogenswerten/Verbindlichkeiten oder (fest vereinbar-
ten) zuklnftigen Transaktionen als auch die Einschatzung des Grades der
Wirksamkeit der eingesetzten Absicherungsinstrumente. Bestehende Siche-
rungsmafinahmen werden fortlaufend auf ihre Effektivitat hin iberwacht;
wird ein Hedge ineffektiv, wird er umgehend aufgelost.

Die Deutsche Telekom flihrt auch Sicherungsmafinahmen durch, die nicht
die strengen Anforderungen des IAS 39 erfiillen, jedoch gemaft den Grund-
satzen des Risikomanagements effektiv zur Sicherung des finanziellen Risikos
beitragen. Zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken bilanzierter mone-
tarer Vermogenswerte und Verbindlichkeiten wendet die Deutsche Telekom
ebenfalls kein Hedge Accounting geméafd IAS 39 an, da die aus der Wahrungs-
umrechnung gemaf IAS 21 erfolgswirksam zu realisierenden Gewinne und
Verluste der Grundgeschéfte in der Erfolgsrechnung gleichzeitig mit den
Gewinnen und Verlusten aus den als Sicherungsinstrumente eingesetzten
Derivaten gezeigt werden.
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Aktienoptionen (aktienbasierte Vergitungstransaktionen mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente) werden im Zeitpunkt der Gewahrung mit dem bei-
zulegenden Zeitwert bewertet. Der beizulegende Zeitwert der Verpflichtung
wird (iber den Erdienungszeitraum als Personalaufwand erfasst. Die Verpflich-
tungen aus aktienbasierten Vergitungstransaktionen mit Barausgleich werden
als Verbindlichkeit angesetzt und am Abschlussstichtag zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Die Aufwendungen werden (iber den Erdienungszeitraum
erfasst. Der beizulegende Zeitwert wird sowohl bei aktienbasierten VergU-
tungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente als auch
bei aktienbasierten Vergltungstransaktionen mit Barausgleich mit interna-
tional anerkannten Bewertungsverfahren ermittelt.

Die Umsatzerlése enthalten alle Erldse, die aus der typischen Geschafts-
tatigkeit der Deutschen Telekom resultieren. Die Umsatzerlése werden ohne
Umsatzsteuer ausgewiesen. Sie werden zeitraumbezogen nach dem Reali-
sationsprinzip erfasst. Bereitstellungsentgelte und die zugehorigen Kosten
werden Uber die geschétzte durchschnittliche Kundenbindungsdauer abge-
grenzt, es sei denn, sie sind Teil eines Mehrkomponentenvertrags; in diesem
Fall sind sie Bestandteil des vom Kunden zu entrichtenden Entgelts fiir das
Mehrkomponentengeschaft. Die mit der Gewinnung von Kunden verbunde-
nen Kosten werden bis zu dem Betrag der abgegrenzten Bereitstellungsent-
gelte ebenfalls abgegrenzt und tGber die durchschnittliche Kundenbindungs-
dauer erfasst. Bei Mehrkomponentenvertragen ist die Umsatzerfassung flir
jede der identifizierten Komponenten gesondert zu bestimmen. Fir die Bilan-
zierung von Mehrkomponentenvertragen, die nach dem 1. Januar 2003 ab-
geschlossen wurden, haben wir geméaf IAS 8.12 die Bilanzierungsgrundsatze
der Emerging Issues Task Force Issue Nr. 00-21, ,Accounting for Revenue
Arrangements with Multiple Deliverables* (Bilanzierung von Mehrkomponen-
tenvertragen) (,EITF 00-21"), angewendet. EITF 00-21 verlangt, dass Verein-
barungen, die die Lieferung von gebiindelten Produkten bzw. die Erbringung
von geblindelten Dienstleistungen enthalten, in einzelne Bewertungseinheiten
zu trennen sind, wobei fir jede Bewertungseinheit ein gesonderter Erlds-
prozess zu bestimmen ist. Der Preis fiir das gesamte Mehrkomponentenge-
schaft wird auf der Grundlage der anteiligen beizulegenden Zeitwerte auf
die verschiedenen Bewertungseinheiten aufgeteilt (d. h. der beizulegende
Zeitwert jeder einzelnen Bewertungseinheit im Verhéltnis zum gesamten bei-
zulegenden Zeitwert der gebilndelten Leistungen). Wenn der beizulegende
Zeitwert der erbrachten Einzelleistungen nicht verlasslich bestimmt werden
kann, aber der beizulegende Zeitwert der nicht erbrachten Einzelleistungen
verlasslich bestimmt werden kann, wird zur Aufteilung des Gesamtpreises
fir das Mehrkomponentengeschéft die Restwertmethode angewendet.

Erlose aus Fertigungsauftragen werden nach der ,Percentage of Comple-
tion“-Methode vereinnahmt. Der Fertigstellungsgrad richtet sich nach dem
Verhaltnis der angefallenen Kosten zu den voraussichtlichen Gesamtkosten.
Forderungen aus Auftragsfertigung werden innerhalb des Bilanzpostens
,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen”
ausgewiesen. Die Forderungen aus Auftragsfertigung sind der Saldo aus er-
fassten Kosten und Gewinnen abziiglich Abschlagsrechnungen und etwaiger
Auftragsverluste; ein etwaiger negativer Saldo je Auftrag wird unter den ,Ver-
bindlichkeiten aus Auftragsfertigung* ausgewiesen. Ubersteigen die tatsach-
lichen und die geschétzten Gesamtaufwendungen die Erlése aus einem be-
stimmten Auftrag, wird der Verlust unmittelbar erfasst.

Im Einzelnen gestaltet sich die Umsatzrealisierung bei den strategischen
Geschaftsfeldern der Deutschen Telekom wie folgt:

Breitband/Festnetz.

Das strategische Geschéftsfeld Breitband/Festnetz besteht aus den Geschéfts-
einheiten T-Com und T-Online. T-Com bietet ihren Kunden schmal- und breit-
bandigen Zugang zum Festnetz. Darlber hinaus verkauft, vermietet und wartet
T-Com Telekommunikationseinrichtungen fiir inre Kunden und bietet zusatz-
liche Telekommunikationsleistungen an. Wenn Leistungen gemaf vertrag-
licher Bedingungen erbracht werden, realisiert T-Com Umsétze aus diesen
Leistungen. Der Umsatz und die mit dem Verkauf von Telekommunikations-
einrichtungen und Zubehor verbundenen Aufwendungen werden erfasst,
sobald die Produkte geliefert werden und soweit keine unerfillten Verpflich-
tungen seitens des Unternehmens bestehen, die sich auf die endgtiltige Ab-
nahme des Kunden auswirken. Umsétze aus Vermietungen sowie Mieten und
Leasingraten fiir nicht aktivierte Gegenstande werden monatlich mit Anfallen
der Entgelte realisiert. Bei T-Online setzt sich der Umsatz primar aus Teilneh-
merentgelten sowie Entgelten fir Werbung und E-Commerce zusammen. Teil-
nehmerentgelte, die im Wesentlichen aus den monatlichen GrundgebUhren
fir T-Online Dienste und Internetzugang sowie nutzungsbasierten Entgelten
bestehen, werden im Zeitraum der Leistungserbringung als Umsatz erfasst.
Werbeumsétze werden in der Periode erfasst, in der die Werbung gezeigt wird.
Transaktionsumsétze werden realisiert, sobald der Kunde mitteilt, dass eine
entsprechende Transaktion stattgefunden hat und eine Einziehung der ent-
sprechenden Forderung weitgehend gesichert ist.

Mobilfunk.

Im Geschéftsfeld Mobilfunk werden Umsatze durch das Angebot von Mobil-
funkdiensten, einmalige Bereitstellungsentgelte sowie den Verkauf mobiler
Endgerate und Zubehor generiert. Umsatze aus Mobilfunkdiensten enthalten
monatliche Leistungsentgelte, Entgelte flir Sondermerkmale sowie Verbin-
dungs- und Roaming-Entgelte, die sowohl T-Mobile Kunden als auch ande-
ren Mobilfunkbetreibern in Rechnung gestellt werden. Umsétze aus Mobil-
funkdiensten werden auf Basis in Anspruch genommener Nutzungsminuten
und vertraglicher Entgelte realisiert abzliglich Gutschriften und Anpassungen
auf Grund von Preisnachlassen. Der aus dem Verkauf mobiler Telefone, mobiler
Datengerate und Zubehoér generierte Umsatz und die damit verbundenen
Aufwendungen werden realisiert, sobald die Produkte geliefert und vom
Kunden abgenommen wurden.

Geschéftskunden.

Business Services.

Telecommunication Services umfassen ,Network Services”, ,Hosting & ASP-
Services" sowie ,Broadcasting Services”. Vertrage fiir ,Network Services",
die aus der Errichtung und dem Betrieb von Kommunikationsnetzen fiir den
Kunden bestehen, haben eine durchschnittliche Laufzeit von ca. drei Jahren.
Umsétze aus Sprachdiensten und Datendiensten werden im Rahmen solcher
Vertréage realisiert, sobald sie vom Kunden in Anspruch genommen werden.
Umsétze aus ,Hosting & ASP-Services" werden mit Bereitstellung der Leistun-
gen realisiert.



Enterprise Services.

Vertrage in der Geschaftseinheit Enterprise Services haben im Allgemeinen
eine Laufzeit zwischen weniger als einem Jahr und bis zu zehn Jahren. Die
Umsétze aus Outsourcing-Vertragen ergeben sich aus dem Umfang der in
der Periode geméafl den Vertragsbedingungen tatsachlich erbrachten Leistun-
gen. Umsétze aus Vertragen flir nach Zeit- und Materialaufwand abgerechnete
Leistungen werden mit Bereitstellung der Leistungen realisiert. Umsétze aus
Systemintegrationsvertragen, die die Lieferung spezifisch entwickelter Pro-
dukte bzw. Dienstleistungen erfordern, werden im Allgemeinen durch eine
der folgenden Vertragsarten abgedeckt: Vertrage auf Basis von Festpreisen,
Meilensteinplane oder Vertrage auf Basis von Zeit- und Materialaufwand. Bei
Vertragen auf Basis von Festpreisen wird der Umsatz in der Regel nach Pro-
jektfortschritt realisiert. Bei Vertragen auf Basis von Meilensteinplanen wird
der Umsatz mit Erreichung eines Meilensteins und Abnahme durch den Kun-
den erfasst. Die Umsatzrealisierung bei Vertragen auf Basis von Zeit- und
Materialaufwand erfolgt mit Bereitstellung der Leistungen. Umsatze aus In-
standhaltungsleistungen werden tber die Vertragslaufzeit bzw. bei Leistungs-
erbringung realisiert. Umsatze aus dem Verkauf von Hardware bzw. verkaufs-
artigen Miet- und Leasinggeschéften werden realisiert, sobald das Produkt
an den Kunden versandt wurde und soweit es keine unerfiillten Verpflichtun-
gen seitens des Unternehmens gibt, die sich auf die endgiltige Abnahme des
Kunden auswirken. Samtliche Kosten aus diesen Verpflichtungen werden bei
der Realisierung des entsprechenden Umsatzes erfasst. Umsétze aus Vermie-
tungen sowie Leasingraten flr nicht aktivierte Gegenstande werden monat-
lich mit Anfallen der Entgelte realisiert. Die in der Geschaftseinheit Enterprise
Services erbrachten Telecommunication Services werden geméaf} den bei
der Geschaftseinheit Business Services beschriebenen Methoden realisiert.

Die Ertragsteuern enthalten sowohl die unmittelbar zu entrichtenden Steuern
vom Einkommen und vom Ertrag als auch die latenten Steuern. Aktive und
passive latente Steuern werden fir temporére Differenzen zwischen den Wert-
anséatzen in der Konzern-Bilanz und der Steuerbilanz sowie fiir steuerliche
Verlustvortrage angesetzt. Aktive latente Steuern werden angesetzt, sofern es
wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfligbar sein wird,
gegen das die abzugsfahige temporéare Differenz verwendet werden kann.
Ruckstellungen fur latente Steuern werden gebildet bei temporéren Diffe-
renzen aus Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen,
aufBer wenn der Konzern in der Lage ist, den zeitlichen Verlauf der Umkehrung
der temporaren Differenz zu steuern, und es wahrscheinlich ist, dass sich
die temporare Differenz in absehbarer Zeit nicht umkehren wird. Auierdem
werden keine latenten Steuern angesetzt, wenn diese aus dem erstmaligen
Ansatz eines Vermogenswertes oder einer Schuld im Rahmen eines Ge-
schéftsvorfalls resultieren, bei dem es sich nicht um einen Unternehmens-
zusammenschluss handelt, und wenn dadurch weder das handelsrechtliche
Periodenergebnis (vor Ertragsteuern) noch das steuerrechtliche Ergebnis
beeinflusst werden. Fiir die Bewertung der latenten Steuern werden die zum
Abschlussstichtag gtiltigen bzw. verabschiedeten steuerlichen Vorschriften
herangezogen.

Der Konzernabschluss
Konzern-Anhang
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Bewertungsunsicherheiten.

Die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Konzernabschluss
ist von Ansatz- und Bewertungsmethoden sowie von Annahmen und Schat-
zungen abhéngig, die als Grundlage fir die Aufstellung des Konzernab-
schlusses verwendet wurden. Die nachstehend aufgefiihrten wesentlichen
Schatzungen und zugehdrigen Annahmen sowie die mit den gewéahlten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verbundenen Unsicherheiten sind
entscheidend fir das Verstandnis der zu Grunde liegenden Risiken der Finanz-
berichterstattung sowie der Auswirkungen, die diese Schatzungen, Annah-
men und Unsicherheiten auf den Konzernabschluss haben kénnen.

Die Bilanzierung von Vermdgenswerten des Sachanlagevermogens und
Immateriellen Vermdgenswerten ist mit Schatzungen zur Ermittlung des
beizulegenden Zeitwertes zum Erwerbszeitpunkt verbunden. Dies gilt vor allem
flr solche Vermogenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszusammen-
schlusses erworben wurden. Ferner ist die erwartete Nutzungsdauer der Ver-
mogenswerte zu schatzen. Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von
Vermdgenswerten und Schulden sowie der Nutzungsdauern der Vermdgens-
werte basiert auf Beurteilungen des Managements.

Im Rahmen der Ermittlung der Wertminderung von Vermdgenswerten des
Sachanlagevermdgens und von Immateriellen Vermogensgegenstanden
werden auch Schatzungen vorgenommen, die sich unter anderem auf Ur-
sache, Zeitpunkt und Hohe der Wertminderung beziehen. Eine Wertminde-
rung basiert auf einer Vielzahl von Faktoren. Grundsatzlich werden Anderun-
gen der gegenwartigen Wettbewerbsbedingungen, Erwartungen bezlglich
des Wachstums der Mobilfunkbranche, Erhdhungen der Kapitalkosten, An-
derungen der kiinftigen Verfligbarkeit von Finanzierungsmitteln, technolo-
gische Veralterung, die Einstellung von Dienstleistungen, aktuelle Wieder-
beschaffungskosten und sonstige das Umfeld betreffende Anderungen, die
auf eine Wertminderung hindeuten, berlcksichtigt. Der erzielbare Betrag
und die beizulegenden Zeitwerte werden in der Regel unter Anwendung der
,Discounted Cash-Flow“-Methode ermittelt, in die angemessene Annahmen
von Marktteilnehmern einfliefien. Die Identifizierung von Anhaltspunkten,
die auf eine Wertminderung hindeuten, die Schatzung von kinftigen Cash-
Flows sowie die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Vermdgens-
werten (oder von Gruppen von Vermdgenswerten) sind mit wesentlichen Ein-
schatzungen verbunden, die das Management hinsichtlich der Identifizierung
und Uberprifung von Anzeichen fiir eine Wertminderung, der erwarteten
Cash-Flows, der zutreffenden Abzinsungssatze, der jeweiligen Nutzungs-
dauern sowie der Restwerte zu treffen hat. Insbesondere geht die Schatzung
der den beizulegenden Zeitwerten zu Grunde liegenden Cash-Flows aus un-
serem Mobilfunkgeschaft von anhaltenden Investitionen in unsere Netzinfra-
struktur aus, die notwendig sind, um durch das Angebot neuer Datenpro-
dukte und -dienste ein Erldswachstum zu generieren. Hierzu liegen nur in
begrenztem Umfang historische Informationen tiber die Kundennachfrage
vor. Wenn die Nachfrage nach diesen Produkten und Diensten sich nicht so
entwickelt wie erwartet, wird dies die Erlése und Cash-Flows reduzieren und
moglicherweise zu Wertminderungsaufwendungen in Verbindung mit der
Abschreibung dieser Investitionen auf ihre beizulegenden Zeitwerte fihren.
Dies konnte sich negativ auf die kiinftige Ertragslage auswirken.
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Die Ermittlung des erzielbaren Betrags einer zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit ist mit Schatzungen durch das Management verbunden. Zu den
verwendeten Methoden zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes abziig-
lich VerauBerungskosten zéhlen Methoden auf der Grundlage von Discounted
Cash-Flows und Methoden, die als Basis notierte Marktpreise verwenden. Zu
den wesentlichen Annahmen, auf denen die Ermittlung des beizulegenden
Zeitwertes abzlglich Verauierungskosten durch das Management beruht,
gehdren Annahmen bezlglich ARPU, Kundengewinnung und Kosten fir die
Kundenbindung, Kiindigungsrate, Investitionen und Marktanteil. Diese Schat-
zungen, einschlieflich der verwendeten Methoden, kénnen auf die Ermittlung
des beizulegenden Zeitwertes sowie letztlich auf die Hohe der Abschreibun-
gen auf den Geschaftswert wesentliche Auswirkungen haben.

Unter den finanziellen Vermégenswerten werden Minderheitsanteile an
auslandischen Telekommunikationsanbietern ausgewiesen, die hauptsach-
lich in den Bereichen Mobilfunk, Festnetz, Internet und Datenkommunikation
tatig sind. Einige dieser Unternehmen sind an 6ffentlichen Markten notiert
und von stark schwankenden Aktienkursen gekennzeichnet. Wenn der Buch-
wert einer Beteiligung den Barwert ihrer geschéatzten kiinftigen Cash-Flows
Ubersteigt, ist gemaf IFRS grundsétzlich ein Wertminderungsaufwand zu
erfassen. Die Berechnung des Barwertes der geschatzten kiinftigen Cash-
Flows sowie die Einschatzung, ob die Wertminderung nicht nur voriibergehend
eingetreten ist, ist von der Beurteilung durch das Management abhangig und
beruht in hohem Mafle auf der Einschéatzung der kiinftigen Entwicklungsaus-
sichten der Beteiligungsgesellschaft durch das Management. Zur Ermittlung
von Wertminderungen werden, soweit verfligbar, Bérsenkurse bzw. andere
Bewertungsmethoden auf der Grundlage von Informationen der Beteiligungs-
gesellschaft verwendet. Bei der Feststellung, ob eine Wertminderung nicht
nur vorlibergehender Natur ist, wird die Fahigkeit und Absicht beurteilt, die
Anteile an der Beteiligungsgesellschaft Gber einen vertretbaren Zeitraum zu
halten, der ausreichend ist, um den beizulegenden Zeitwert bis zur Hohe des
Buchwertes (oder dartber hinaus) zu realisieren. Dies schliefit auch eine
Beurteilung von Faktoren wie beispielsweise der Dauer sowie der Hohe der
Differenz des Buchwertes tiber dem Marktwert, den vorhergesagten kiinfti-
gen Ergebnissen der Beteiligungsgesellschaft, dem regionalen wirtschaft-
lichen Umfeld sowie der Branchensituation ein. Kiinftige nachteilige Veran-
derungen der Marktbedingungen, insbesondere ein Abschwung in der Tele-
kommunikationsbranche oder schlechte operative Ergebnisse von Beteili-
gungsunternehmen, kdnnten zu Verlusten fiihren oder eine Realisierung des
Buchwertes der Beteiligungen unmdglich machen, was unter Umstanden nicht
im aktuellen Buchwert einer Beteiligung berlcksichtigt ist. Dies konnte zu
Wertminderungsaufwendungen filhren, was sich nachteilig auf die kiinftige
Ertragslage auswirken konnte.

Das Management bildet Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen,
um geschétzten Verlusten Rechnung zu tragen, die aus der Zahlungsunfahig-
keit von Kunden resultieren. Die vom Management verwendeten Grundlagen
fur die Beurteilung der Angemessenheit der Wertberichtigung auf zweifelhafte
Forderungen sind die Falligkeitsstruktur der Forderungssalden und Erfahrun-
gen in Bezug auf Ausbuchungen von Forderungen in der Vergangenheit, die
Bonitat der Kunden sowie Veranderungen der Zahlungsbedingungen. Bei
einer Verschlechterung der Finanzlage der Kunden kann der Umfang der
tatsachlich vorzunehmenden Ausbuchungen den Umfang der erwarteten
Ausbuchungen Ubersteigen.

Ertragsteuern sind fiir jede Steuerjurisdiktion zu schatzen, in der der Konzern
tatig ist. Dabei ist fiir jedes Besteuerungssubjekt die erwartete tatsachliche
Ertragsteuer zu berechnen und die temporaren Differenzen aus der unter-
schiedlichen Behandlung bestimmter Bilanzposten zwischen dem IFRS-
Konzernabschluss und dem steuerrechtlichen Abschluss sind zu beurteilen.
Soweit temporére Differenzen vorliegen, fiihren diese Differenzen zum An-
satz von aktiven und passiven latenten Steuern im Konzernabschluss. Das
Management muss bei der Berechnung tatséchlicher und latenter Steuern
Beurteilungen treffen. Aktive latente Steuern werden in dem Mafe angesetzt,
in dem es wahrscheinlich ist, dass sie genutzt werden kdnnen. Die Nutzung
aktiver latenter Steuern hangt von der Méglichkeit ab, im Rahmen der jewei-
ligen Steuerart und Steuerjurisdiktion ausreichendes zu versteuerndes Ein-
kommen zu erzielen, wobei ggf. gesetzliche Beschrankungen hinsichtlich der
maximalen Verlustvortragsperiode zu berticksichtigen sind. Zur Beurteilung
der Wahrscheinlichkeit der zuk(inftigen Nutzbarkeit von aktiven latenten
Steuern sind verschiedene Faktoren heranzuziehen, wie z. B. Ertragslage der
Vergangenheit, operative Planungen, Verlustvortragsperioden, Steuerplanungs-
strategien. Weichen die tatséchlichen Ergebnisse von diesen Schatzungen
ab oder sind diese Schatzungen in kiinftigen Perioden anzupassen, kdnnte
dies nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
haben. Kommt es zu einer Anderung der Werthaltigkeitsbeurteilung bei aktiven
latenten Steuern, sind die angesetzten aktiven latenten Steuern erfolgswirk-
sam abzuwerten.

Die Pensionsverpflichtungen fiir Leistungen an nicht beamtete Arbeit-
nehmer sind grundsatzlich durch Plane gedeckt, die als leistungsorientierte
Plane klassifiziert und bilanziert werden. Die Aufwendungen fiir Altersver-
sorgung fur nicht beamtete Arbeitnehmer werden in Ubereinstimmung mit
versicherungsmathematischen Verfahren ermittelt, die auf Annahmen hin-
sichtlich des Zinssatzes, der Lebenserwartung und, in eingeschranktem
Mafe, der erwarteten Ertrage aus Planvermdgen beruhen. Die Schatzungen
der erwarteten Ertrdge aus Planvermdgen haben nur begrenzte Auswirkun-
gen auf die Aufwendungen fiir Altersversorgung, da der Betrag des Planver-
mogens bei fondsfinanzierten Planen im Verhaltnis zu den ausstehenden
Pensionsverpflichtungen gering ist. Weitere wichtige Annahmen in Bezug
auf die Aufwendungen fiir Altersversorgung basieren zum Teil auf versiche-
rungsmathematischen Bewertungen, die auf Annahmen wie den zur Berech-
nung der Héhe unserer Pensionsverpflichtung verwendeten Zinssatzen be-
ruhen. Unsere Annahmen in Bezug auf die erwarteten Ertrage aus Planver-
mogen werden unter Berticksichtigung langfristiger historischer Renditen in
der Vergangenheit, der Anlagestrategie sowie von Schéatzungen langfristiger
Anlageertrage auf einheitlicher Basis getroffen. Falls weitere Anderungen
der Annahmen in Bezug auf Zinssétze oder die erwarteten Ertrage aus Plan-
vermogen erforderlich sind, kénnte dies wesentliche Auswirkungen auf die
kunftige Hohe der Aufwendungen flr Altersversorgung haben.



Gemafl dem Gesetz zur Reorganisation der Bundesanstalt flir Post und Tele-
kommunikation Deutsche Bundespost ist die Deutsche Telekom verpflichtet,
ihren Anteil an der Deckungslicke zwischen den reguldren Einnahmen der
Postbeamtenkrankenkasse (PBeaKK) und ihren Leistungen auszugleichen.
Die PBeaKK erbringt flr ihre Mitglieder (aktive oder friihere Beamte der
Deutschen Telekom AG, der Deutschen Post AG und der Deutschen Post-
bank AG) und deren Angehdrige Leistungen in Krankheits-, Geburts- und
Todesfallen. Die PBeaKK wurde mit Inkrafttreten der Postreform Il in ihrem
Bestand geschlossen. Die von der PBeaKK vereinnahmten Versicherungs-
beitrage durfen die von alternativen Anbietern privater Krankenversicherung
berechneten Versicherungsbeitrage fir vergleichbare Leistungen nicht iber-
schreiten. Daher wird die sich &ndernde Altersstruktur der Mitglieder in der
PBeaKK nicht in den Versicherungsbeitragen beriicksichtigt. In der Vergangen-
heit wurden Ruckstellungen in Héhe des nach versicherungsmathematischen
Grundséatzen berechneten Barwertes des Anteils der Deutschen Telekom an
den kiinftigen Deckungsliicken gebildet. Dabei wurden Abzinsungssatze ver-
wendet sowie Annahmen beziiglich der Lebenserwartungen und Prognosen
hinsichtlich der Beitrage und der kiinftigen Steigerungen der Gesundheits-
kosten in Deutschland vorgenommen. Da die Berechnung dieser Riickstel-
lung mit langfristigen Prognosen tber einen Zeitraum von mehr als 50 Jahren
verbunden ist, kann sich der Barwert der Verbindlichkeit schon bei gering-
fligigen Schwankungen der der Berechnung zu Grunde liegenden Annahmen
erheblich &ndern.

Ansatz und Bewertung der Riickstellungen und der Héhe der Eventual-
schulden im Zusammenhang mit anhangigen Rechtsstreitigkeiten oder an-
deren ausstehenden Anspriichen aus Vergleichs-, Vermittlungs-, Schieds-
gerichts- oder staatlichen Verfahren bzw. sonstiger Eventualschulden sind in
erheblichem Umfang mit Einschatzungen durch die Deutsche Telekom ver-
bunden. So beruht die Beurteilung der Wahrscheinlichkeit, dass ein anhan-
giges Verfahren Erfolg hat oder eine Verbindlichkeit entsteht, bzw. die Quan-
tifizierung der méglichen Hohe der Zahlungsverpflichtung auf der Einschéat-
zung der jeweiligen Situation. Fiir Verbindlichkeiten werden Riickstellungen
gebildet, wenn Verluste aus schwebenden Geschéften drohen, ein Verlust
wahrscheinlich ist und dieser Verlust verlasslich geschatzt werden kann.
Wegen der mit dieser Beurteilung verbundenen Unsicherheiten kénnen die
tatsachlichen Verluste ggf. von den urspriinglichen Schatzungen und damit
von dem Riickstellungsbetrag abweichen. Zudem ist die Ermittlung von Rick-
stellungen fiir Steuern, Umweltverbindlichkeiten und Rechtsrisiken mit erheb-
lichen Schatzungen verbunden. Diese Schatzungen kénnen sich auf Grund
neuer Informationen &ndern. Bei der Einholung neuer Informationen nutzt
die Deutsche Telekom hauptsachlich die Dienste interner Experten sowie
die Dienste externer Berater wie beispielsweise Versicherungsmathematiker
oder Rechtsberater. Anderungen der Schatzungen dieser drohenden Verlus-
te aus schwebenden Geschéften kdnnen sich erheblich auf die kiinftige Er-
tragslage auswirken.
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Umsatzrealisierung.

Einmalige Bereitstellungsentgelte.

T-Com und T-Mobile erhalten von Neukunden Entgelte fiir die erstmalige
Bereitstellung und die Freischaltung ihres Anschlusses. Die Umsétze (sowie
die zugehdrigen Kosten) werden abgegrenzt und tiber die erwartete Dauer
der Kundenbeziehung verteilt. Die Schatzung der erwarteten durchschnitt-
lichen Dauer der Kundenbeziehung basiert auf der historischen Kunden-
Fluktuationsrate. Bei einer Anderung der Schatzungen durch das Manage-
ment kdnnen sich wesentliche Unterschiede in Betrag und Zeitpunkt unserer
Umsatze flr nachfolgende Perioden ergeben.

Auftragsfertigung.

Ein Teil des Geschaftsvolumens von T-Systems bezieht sich auf langfristige
Vertrage mit Kunden. Bestimmte langfristige Dienstleistungsvertrage werden
nach der ,Percentage of Completion“-Methode bilanziert, nach der die Um-
sétze nach dem Leistungsfortschritt erfasst werden. Die Bestimmung des
Leistungsfortschritts ist zu schatzen. In Abhangigkeit von der zur Feststellung
des Leistungsfortschritts verwendeten Methode enthalten diese Schatzungen
ggf. die gesamten Auftragskosten, die restlichen Kosten bis zur Fertigstellung,
die gesamten Auftragserlése, Auftragsrisiken und sonstige Beurteilungen.
Séamtliche Schatzungen, die im Zusammenhang mit solchen langfristigen
Auftragen vorgenommen werden, werden von uns regelmafig tberprift und
im Bedarfsfall angepasst.

Mehrkomponentenvertrage.

Fir die Bilanzierung von Mehrkomponentenvertragen sind geméaf IAS 8.12
die Bilanzierungsgrundsatze der Emerging Issues Task Force Issue Nr. 00-21
angewendet worden. EITF 00-21 verlangt, dass Vereinbarungen, die die Lie-
ferung von geblindelten Produkten bzw. die Erbringung von gebiindelten
Dienstleistungen beinhalten, in einzelne Bewertungseinheiten zu trennen
sind, wobei fiir jede Bewertungseinheit ein gesonderter Erlosprozess zu be-
stimmen ist. Der Preis fir das gesamte Mehrkomponentengeschéft wird auf
der Grundlage der anteiligen beizulegenden Zeitwerte auf die verschiedenen
Bewertungseinheiten aufgeteilt (d. h. der beizulegende Zeitwert jeder einzel-
nen Bewertungseinheit im Verhaltnis zum gesamten beizulegenden Zeitwert
der geblindelten Leistungen). Die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
ist komplex, da bestimmte Komponenten preisreagibel sind und daher in
einem von Wettbewerb gepragten Marktumfeld Schwankungen unterliegen.
Anderungen der Schatzungen dieser anteiligen beizulegenden Zeitwerte
konnen die Aufteilung des Preises flr das gesamte Mehrkomponentenge-
schaft auf die einzelnen Bewertungseinheiten erheblich beeinflussen und
sich daher auf die kiinftige Ertragslage auswirken.
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Erlauterungen zur Umstellung der

Rechnungslegung auf IFRS.

Die Deutsche Telekom ist nach Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
des Europdischen Parlaments und des Rats vom 19. Juli 2002 betreffend
die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (ABI. EG Nr.

L 243 S. 1) dazu verpflichtet, fiir das Geschaftsjahr 2005 erstmals einen
Konzernabschluss nach International Financial Reporting Standards aufzu-
stellen. Die IFRS-Konzern-Eréffnungsbilanz wurde auf den 1. Januar 2003
aufgestellt (Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS gemafs IFRS 1). Die Deutsche
Telekom wendet die von der Européischen Kommission fir die Anwendung
in der EU Gbernommenen IFRS erstmalig in ihrem Konzernabschluss fiir das
am 31. Dezember 2005 endende Geschéftsjahr an, der auch die Vergleichs-
abschlisse fr die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2004 bzw. 2003 um-
fasst. Gemaf IFRS 1 muss ein Unternehmen in seinem ersten IFRS-Konzern-
abschluss Ansatz- und Bewertungsmethoden anwenden, die auf den Stan-
dards und den zugehdrigen Interpretationen basieren, die am Abschlussstich-
tag seines ersten IFRS-Konzernabschlusses gelten. Diese Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden sind zum Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS und
flr alle innerhalb seines ersten IFRS-Konzernabschlusses dargestellten Perio-
den anzuwenden.

Die Vermogenswerte und Schulden werden in Ubereinstimmung mit IFRS 1
nach denjenigen IFRS angesetzt und bewertet, die am 31. Dezember 2005
verpflichtend zu beachten sind. Die sich ergebenden Unterschiedsbetrage
zwischen den Buchwerten der Vermdgenswerte und Schulden nach IFRS und
den Buchwerten der Vermogenswerte und Schulden in der HGB-Konzern-
Bilanz zum 1. Januar 2003 werden im Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS
erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Erlauterung der in Anspruch genommenen Vereinfachungswahlrechte
nach IFRS 1.

In der IFRS-Konzern-Eréffnungsbilanz zum 1. Januar 2003 sind die Buch-
werte der Vermdgenswerte und Schulden aus der HGB-Konzern-Bilanz zum
31. Dezember 2002 grundsatzlich riickwirkend nach den Regelungen der-
jenigen IFRS anzusetzen und zu bewerten, die am 31. Dezember 2005 in Kraft
sind. Geméf IFRS 1 sind jedoch in Einzelfallen Ausnahmen von diesem Grund-
satz moglich. Im Folgenden werden die wesentlichen Wahlrechte erlautert,
von denen die Deutsche Telekom Gebrauch gemacht hat.

Unternehmenszusammenschliisse.

IFRS 3, ,Business Combinations*, braucht auf Unternehmenszusammen-
schliisse, die vor dem Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS stattfanden, nicht
retrospektiv angewendet zu werden. Die Deutsche Telekom hat von diesem
Wahlrecht Gebrauch gemacht. Die Klassifizierung eines Unternehmenszu-
sammenschlusses nach HGB sowie die in diesem Zusammenhang ausgewie-
senen Betrage sind in diesem Fall beizubehalten. Grundsatzlich sind samt-
liche Vermdgenswerte und Schulden in der IFRS-Konzerm-Eréffnungsbilanz
anzusetzen, die im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erwor-
ben bzw. Gbernommen wurden. Nicht Immaterielle Vermogenswerte und
Schulden, welche in der Konzern-Bilanz nach HGB angesetzt waren, jedoch
die Ansatzvoraussetzungen der IFRS nicht erflllen, werden nicht in die IFRS-
Konzern-Eréffnungsbilanz ibernommen und mindern oder erhéhen den Be-
trag der Gewinnrticklagen. Nicht Immaterielle Vermogenswerte und Schulden,
welche in der Konzern-Bilanz nach HGB nicht angesetzt waren, jedoch die
Ansatzvoraussetzungen der IFRS erfillen, werden in die IFRS-Konzern-Eroff-
nungsbilanz ibernommen und erhdhen oder mindern den Betrag der Ge-
winnrticklagen. Anderungen der Buchwerte bereits nach HGB angesetzter
Vermdégenswerte und Schulden werden ebenfalls in den Gewinnrticklagen
erfasst. Der Buchwert des Goodwills nach HGB wird vorbehaltlich gegebenen-
falls erforderlicher Anpassungen in die IFRS-Er6ffnungsbilanz tibernommen.

Im Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS wurde der Goodwill auf Werthaltigkeit
getestet und soweit erforderlich zum gleichen Zeitpunkt wertberichtigt.
Weitere Anpassungen des Buchwertes waren hingegen nicht erforderlich.

Die historischen Anschaffungskosten und kumulierten Abschreibungen auf
den Goodwill wurden zur Erstellung der IFRS-Konzern-Eréffnungsbilanz
saldiert.

Ereignisorientierte Neubewertung.

Unternehmen, die vor erstmaliger Anwendung der IFRS ihre Vermdgenswerte
auf Grund eines einmaligen Ereignisses mit den historischen beizulegenden
Zeitwerten neu bewertet haben, diirfen diese als Ersatz fir die fortgeflihrten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten tibernehmen und ab dem Zeitpunkt
der Neubewertung nach den im Zeitpunkt der erstmaligen Aufstellung eines
IFRS-Abschlusses geltenden IFRS fortschreiben. Die Deutsche Telekom hat
von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht und die beizulegenden Zeitwerte
der Vermogenswerte, welche in der Konzern-Eréffnungsbilanz anlasslich der
Privatisierung zum 1. Januar 1995 angesetzt wurden, unter IFRS zum

1. Januar 1995 als Anschaffungs- oder Herstellungskosten fiir die betreffen-
den Vermdgenswerte angenommen. Flir die Zeit vom 1. Januar 1995 bis
zum 1. Januar 2003 (Zeitpunkt der Aufstellung unserer IFRS-Konzern-Eroff-
nungsbilanz) wurden diese Werte entsprechend fortgefiihrt.

Bewertung zum beizulegenden Zeitwert.

Bestimmte Vermdgenswerte des Anlagevermogens knnen zum Ubergangs-
zeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert an Stelle der nach IFRS fortgefiihrten
historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet werden; dieses
Wahlrecht kann fir jeden Vermdgenswert einzeln ausgetibt werden. Die
Deutsche Telekom hat von dieser Moglichkeit in Einzelfallen Gebrauch ge-
macht.

Leistungen an Arbeitnehmer.

Optiert ein Unternehmen fiir die Erfassung der ab dem Zeitpunkt des Uber-
gangs auf IFRS anfallenden versicherungsmathematischen Gewinne oder
Verluste, die im Zusammenhang mit der Bewertung von leistungsorientierten
Zusagen entstehen, nach der gemaf3 IAS 19, ,Employee Benefits”, zulassigen
,Korridorregelung®, so hat es dennoch die Méglichkeit, riickwirkend auf die
Beachtung der ,Korridorregelung® zu verzichten und im Zeitpunkt des Uber-
gangs auf IFRS die versicherungsmathematischen Gewinne oder Verluste
aus leistungsorientierten Planen im Eigenkapital zu erfassen. Die Deutsche
Telekom hat von diesem Wahlrecht Gebrauch gemacht.

Kumulierte Wahrungsumrechnungsdifferenzen.

Differenzen aus der Umrechnung von Abschlissen, die in einer von der Be-
richtswahrung des Mutterunternehmens abweichenden Wahrung aufgestellt
sind, sind nach IAS 21, ,The Effects of Change in Foreign Exchange Rates”,
erfolgsneutral und gesondert im Eigenkapital zu erfassen. Nach dem Grund-
satz der retrospektiven Anwendung der IFRS ware eine riickwirkende Ermitt-
lung dieser Differenzen notwendig. Nach IFRS 1 besteht die Méglichkeit,
diese Wahrungsumrechnungsdifferenzen im Zeitpunkt des Ubergangs auf
IFRS mit Null anzusetzen. Bei spaterem Abgang des betreffenden Unterneh-
mens werden nur solche Wahrungsumrechnungsdifferenzen erfolgswirksam
erfasst, die nach dem Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS entstanden sind.
Die Deutsche Telekom hat von diesem Wahlrecht Gebrauch gemacht.



Anteilsbasierte Vergiitungen.

Eigenkapitalinstrumente aus anteilsbasierten Zusagen, die am oder vor dem
7. November 2002, sowie solche, die nach dem 7. November 2002 gewahrt,
aber vor dem 1. Januar 2005 unverfallbar wurden, missen gemaf IFRS 1 von
einem Erstanwender nicht nach IFRS 2, ,Share-based Payment", abgebildet
werden. Die Deutsche Telekom hat von diesem Wahlrecht Gebrauch gemacht.

Abweichend von den bereits im Jahr 2005 veréffentlichten Quartalsabschlis-
sen sind im Rahmen der abschlielenden Erstellungsarbeiten neben Ausweis-

anderungen hauptsachlich noch folgende Anpassungen im vorliegenden,

Konzern-Eigenkapitaliiberleitung

Der Konzernabschluss
Konzern-Anhang

127

erstmalig nach IFRS aufgestellte, Konzernabschluss vorgenommen worden,
die die Er6ffnungsbilanz und die Folgeperioden betrafen: Neubewertung von
Anleihen auf Grund eingetretener Ratinganderungen sowie die Korrektur
der Periodenabgrenzung von Umsatzerldsen. Deren Einfluss auf die Ertrags-,
Vermdgens- und Finanzlage der Vorperioden war insgesamt nicht wesentlich.

Wesentliche Auswirkungen aus der Umstellung der Rechnungslegung von
HGB auf IFRS auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage werden durch
nachstehende Uberleitungsrechnungen dargestellt.

in Mio. € Erlauterung 31.12.2004 31.12.2003 1.1.2003
Eigenkapital nach HGB 37941 33811 35416
Goodwill 1 (3070) (3508) (5953)
Mobilfunklizenzen 1 9773 13134 13973
Software 2 583 608 623
Fremdkapitalzinsen 3 (477) (574) (774)
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte 4 856 270 283
Leasing 5 (641) (456) (189)
Ruckstellungen 6 1550 1587 1093
Pensionsriickstellungen 381 279 (167)
Sonstige Riickstellungen 1169 1308 1260
Umsatzabgrenzung 7 (1023) (944) (923)
Sonstige IFRS-Anpassungen 8 294 60 101
Latente Steuern 9 17 (250) 1314
Aktive latente Steuern 2854 4008 7008
Passive latente Steuern (2837) (4 258) (5694)
Eigenkapital nach IFRS 45803 43738 44 964
Jahresiiberschuss-Uberleitung
in Mio. € Erlauterung Geschéftsjahr Geschéaftsjahr
2004 2003
Jahresiiberschuss nach HGB 4933 1623
Goodwill 1 115 1584
Mobilfunklizenzen 1 (3083) 1113
Software 2 (24) (6)
Fremdkapitalzinsen 3 94 184
Zur Verauerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte 4 (13) (7)
Leasing 5 (191) (271)
Ruckstellungen 6 30 500
Pensionsriickstellungen 105 439
Sonstige Riickstellungen (75) 61
Umsatzabgrenzung 7 (83) (24)
Sonstige IFRS-Anpassungen 8 72 (118)
Latente Steuern 9 167 (2061)
Jahresiiberschuss nach IFRS 2017 2517
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1 Goodwill und Mobilfunklizenzen.

FCC-Lizenzen haben eine unbegrenzte Nutzungsdauer, da sie von kiinftigen
technologischen Entwicklungen unabhéngig sind und mit geringem Kosten-
aufwand unbegrenzt verlangert werden konnen. Daher werden die FCC-
Lizenzen unter IFRS im Unterschied zu HGB nicht planméfig abgeschrieben,
sondern jahrlich auf Wertminderung untersucht (,Impairment-Only“-Ansatz).
Aus diesem Grunde wurden die nach HGB vorgenommenen planmafiigen und
auBerplanmafiigen Abschreibungen der FCC-Lizenzen zum 1. Januar 2003
rlickgangig gemacht. Dies erhohte zum 1. Januar 2003 den Buchwert der
FCC-Lizenzen um 9,9 Mrd. € im Vergleich zum Buchwert nach HGB.

Der Goodwill wird auf Grund seiner unbegrenzten Nutzungsdauer unter IFRS
im Gegensatz zum HGB nicht planmafig abgeschrieben. Stattdessen ist der
Goodwill auf die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des Konzerns auf-
zuteilen und einmal jéhrlich sowie bei Vorliegen bestimmter Anhaltspunkte
auf Werthaltigkeit zu prifen.

Der Werthaltigkeitstest nach IFRS ergab eine Wertminderung der Einheit
T-Mobile USA zum 1. Januar 2003 von 5,0 Mrd. € und zum 31. Dezember
2003 von 0,8 Mrd. €, die entsprechend durch Minderung des Buchwertes des
Gooduwills bertcksichtigt wurde. Im Zusammenhang mit der Auflésung des
US-Mobilfunk-Joint-Ventures mit Cingular Wireless im Jahr 2004 und der
damit verbundenen Ubertragung von Mobilfunklizenzen wurden diese um
1,3 Mrd. € wertberichtigt. Auerdem haben wir die Zuschreibung des zuvor
erfassten Wertminderungsaufwands der FCC-Lizenzen nach HGB in Hohe
von 2,4 Mrd. € im Jahr 2004 rlickgéngig gemacht.

Der Werthaltigkeitstest der der T-Mobile zugehdrigen zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit T-Mobile UK ergab eine Wertminderung nach IFRS zum

1. Januar 2003 von 0,6 Mrd. € und zum 31. Dezember 2004 von 2,2 Mrd. €,
die den Buchwert des Goodwills entsprechend minderte.

Die Wertminderung von T-Mobile UK im Jahr 2004 war in erster Linie auf

folgende Ursachen zurlickzufihren:

- die erwartete Zunahme des Wettbewerbs auf Grund des Markteinstiegs
neuer Wettbewerber,

- Auswirkungen der Bestimmungen der unabhéngigen britischen Regulie-
rungs- und Wettbewerbsbehérde OFCOM (Office of Communications) fir
die Kommunikationsbranche in Grofibritannien auf die Terminierungsent-
gelte.

Der Werthaltigkeitstest der der T-Mobile zugehdrigen zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit T-Mobile Netherlands ergab eine Wertminderung nach
IFRS zum 1. Januar 2003, die durch eine Minderung des Buchwertes des
Goodwills um 0,1 Mrd. € berticksichtigt wurde.

Der Werthaltigkeitstest der der T-Com zugehdrigen zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit Magyar Telekom (ehemals MATAV) ergab eine Wertminderung
nach IFRS zum 1. Januar 2003 von 0,3 Mrd. € und zum 31. Dezember 2003
von 0,2 Mrd. €; der Werthaltigkeitstest der der T-Com zugehdrigen zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit Slovak Telecom ergab eine Wertminderung nach
IFRS zum 31. Dezember 2004 von 0,2 Mrd. €. Die Wertminderungen wurden
jeweils durch eine Abschreibung des Goodwills berticksichtigt.

UMTS-Lizenzen sind auf Grund ihrer bestimmbaren Lebensdauer nach IFRS
planméaBig abzuschreiben. Allerdings gestattet IFRS die planméaBige Ab-
schreibung nicht bereits ab dem Erwerbszeitpunkt, sondern erst mit Beginn
der Inbetriebnahme des Netzes. In Osterreich wurde das UMTS-Netz im
Dezember 2003 in Betrieb genommen, in Deutschland im zweiten Quartal
2004 und in Grof3britannien im dritten Quartal 2004. In den Niederlanden
und in Tschechien ist das UMTS-Netz noch nicht in Betrieb genommen. Da-
her wurden die bis zum 1. Januar 2003 nach HGB erfassten planméafligen
und auBerplanmaBigen Abschreibungen riickgangig gemacht. Die Riick-
gangigmachung der Abschreibungen fiihrte zum 1. Januar 2003 zu einer
Erhéhung des Buchwertes der UMTS-Lizenzen um 4,1 Mrd. €. Durch die
Inbetriebnahme der UMTS-Netze im Jahr 2004 in Deutschland und Grof3-
britannien wurden die UMTS-Lizenzen im Geschaftsjahr 2004 nach IFRS
erstmals um 0,5 Mrd. € planmaBig abgeschrieben.

2 Software.

Sofwareentwicklungskosten und andere Entwicklungskosten wurden nach
HGB im Entstehungszeitpunkt verursachungsgemaf als Aufwand erfasst.
Nach IFRS sind unter bestimmten Voraussetzungen Kosten fr die Software-
entwicklung zu aktivieren und tiber die Nutzungsdauer der Software plan-
maBig abzuschreiben. Durch die Aktivierung selbst erstellter Software unter
IFRS erhoht sich das Eigenkapital in allen dargestellten Perioden. In den auf
die Aktivierung folgenden Perioden bleibt der Jahreslberschuss nach IFRS
in den dargestellten Perioden im Wesentlichen unverandert.

3 Fremdkapitalzinsen.

Fremdkapitalzinsen (Finanzierungskosten), die wahrend der Bauzeit anfallen,
wurden nach HGB aktiviert. Nach IFRS besteht ein Wahlrecht zur Aktivierung
von Fremdkapitalzinsen fiir ,Qualifying Assets". Die Deutsche Telekom hat
fur alle angefallenen Finanzierungskosten im Zusammenhang mit ,Qualifying
Assets" von diesem Wahlrecht Gebrauch gemacht. Die ertragswirksame Er-
fassung von Fremdkapitalzinsen mindert das Eigenkapital nach IFRS in allen
Perioden. Der JahresUberschuss erhoht sich infolge der im Vergleich zum
HGB geringeren Abschreibungen.

4 Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte.
Beteiligungen an nicht vollkonsolidierten und nicht nach der Equity-Methode
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind gemaf IFRS
zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Die daraus resultierenden unrea-
lisierten Gewinne und Verluste werden grundsatzlich erfolgsneutral im Eigen-
kapital erfasst. Sollte eine Wertminderung dauerhaft sein, ist die Wertminde-
rung erfolgswirksam zu erfassen. Nach den Vorschriften des HGB werden
diese Vermdgenswerte mit ihren fortgefiihrten historischen Anschaffungs-
kosten oder gegebenenfalls ihrem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.
Auf Grund der unterschiedlichen Bewertungsmethoden zwischen IFRS und
HGB erhoht sich das Eigenkapital nach IFRS in allen dargestellten Perioden.
Zum 31. Dezember 2004 resultiert der wesentliche Effekt aus der Neubewer-
tung der Mobile TeleSystems OJSC (MTS). Der Buchwert der Beteiligung an
der MTS nach IFRS am 31. Dezember 2004 betragt 1,0 Mrd. €; der Effekt
aus der Neubewertung in Héhe von 0,8 Mrd. € wird erfolgsneutral im Eigen-
kapital erfasst. Der Jahrestiberschuss bleibt in den dargestellten Perioden
im Wesentlichen unveréndert.



5 Leasing.

Die Klassifizierung von Leasingverhéltnissen im handelsrechtlichen Abschluss
entspricht grundsétzlich der steuerrechtlichen Zuordnung. Die Klassifizierung
von Leasinggegenstanden richtet sich nach IFRS nach der wirtschaftlichen
Substanz des Leasingverhéltnisses. Nach IFRS sind in der Regel mehr
Leasingvereinbarungen als Finance Leases zu klassifizieren als nach HGB.
Wahrend bei Operating Leases der Leasinggeber den Vermdgenswert in
seiner Bilanz ansetzt, wird dieser beim Finance Lease in der Bilanz des
Leasingnehmers angesetzt. Im Zusammenhang mit inrem Immobilienbesitz
hat die Deutsche Telekom Sale-and-Leaseback-Transaktionen durchgefuhrt.
Diese Transaktionen fiihrten nach HGB im Allgemeinen zu einem Verkauf
mit anschliefender Riickanmietung der entsprechenden Immobilien im Rah-
men eines Operating Lease, wahrend nach IFRS die Gebaude als Finance
Leases und die Grundstlcke als Operating Leases zu klassifizieren sind. Dies
fihrt nach IFRS flr die Gebaude zur Erfassung von Zinsaufwand sowie Auf-
wand aus Abschreibungen und fiir die Grundstticke zur Erfassung von Miet-
aufwand; VerauBlerungsgewinne sowie Verauflerungsverluste, die nicht auf
die Wertminderung des Vermdgenswertes zurlickzufiihren sind, sind tber
die Laufzeit des Leasingvertrags zu verteilen. Nach HGB werden Gewinne
oder Verluste aus dem Verkauf von Immobilien sowie Mietaufwand erfasst.

Im Ergebnis mindern sich Eigenkapital und Jahrestberschuss nach IFRS in
allen dargestellten Perioden.

6 Riickstellungen.

Fur Pensionsverpflichtungen sind sowohl nach den deutschen Rechnungs-
legungsvorschriften als auch nach IFRS Riickstellungen zu bilden. Handels-
rechtlich wurden die Pensionsverpflichtungen bei der Deutschen Telekom
nach SFAS 87 berechnet. Abweichungen zwischen den Wertanséatzen nach
IFRS und SFAS 87 ergeben sich insbesondere aus der unterschiedlichen
Behandlung von versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten in
der IFRS-Er6ffnungsbilanz zum 1. Januar 2003 und der Nichtberiicksichtigung
der Additional Minimum Liability nach IFRS. Im Ergebnis mindert sich das
Eigenkapital in der IFRS-Konzern-Er6ffnungsbilanz und erhéht sich zu den
anderen dargestellten Stichtagen. Der Jahrestiberschuss erhoht sich in den
dargestellten Perioden.

Innerhalb der sonstigen Ruckstellungen fiihren im Wesentlichen die Restruk-
turierungsriickstellungen zu einer Erhéhung des Eigenkapitals in allen dar-
gestellten Perioden, da der Ansatz von Restrukturierungsriickstellungen nach
IFRS im Unterschied zum HGB an sehr enge Voraussetzungen geknUpft ist.
Dariiber hinaus werden nach HGB zuldssigerweise gebildete Aufwandsriick-
stellungen unter IFRS nicht angesetzt. Der Jahres(iberschuss bleibt in den
dargestellten Perioden im Wesentlichen unverandert.

7 Umsatzabgrenzung.

Der wesentliche Unterschied zwischen HGB und IFRS liegt in der unter-
schiedlichen Erfassung von Bereitstellungsentgelten. Nach HGB werden die
Bereitstellungsentgelte zu dem Zeitpunkt als Umsatz erfasst, zu dem der
Anschluss bereitgestellt wird. Nach IFRS werden die Bereitstellungsentgelte
und die zugehorigen Kosten (,Incremental Costs”) zunachst abgegrenzt und
anschlieffend tber die durchschnittliche Kundenbindungsdauer erfasst. Da-
neben wirken sich Unterschiede in der Erfassung von Umsétzen aus lang-
fristigen Fertigungsauftragen, Mietvertragen sowie Mehrkomponentenver-
tragen auf den Umsatz aus. Insgesamt ergibt sich unter IFRS eine Minderung
des Eigenkapitals in allen dargestellten Perioden. Der Jahresiiberschuss bleibt
im Wesentlichen unveréndert.
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8 Sonstige IFRS-Anpassungen.

Die sonstigen IFRS-Anpassungen betreffen in erster Linie die unterschied-
lichen Bilanzierungsvorschriften fir Asset-Backed-Securities-(ABS)-Transak-
tionen und fir derivative Finanzinstrumente sowie die Bewertung des Sach-
anlagevermogens. Insgesamt ergibt sich eine Erhdhung des Eigenkapitals
in allen dargestellten Perioden. Der Jahrestiberschuss erhéht sich fir das
Geschaftsjahr 2004 und mindert sich flir das Geschéftsjahr 2003.

9 Latente Steuern.

Die Deutsche Telekom hat in den bis zum 31. Dezember 2004 nach deut-
schem Handelsrecht aufgestellten Konzernabschliissen DRS 10 nicht ange-
wendet. Die Unterschiede in der Abgrenzungskonzeption fiir latente Steuern
zwischen IFRS und HGB stehen insbesondere im Zusammenhang mit dem
Goodwill aus der Privatisierung der Deutschen Telekom AG, steuerlichen
Verlustvortragen und allgemeinen Ansatz- und Bewertungsdifferenzen zwi-
schen IFRS und HGB.

Infolge der Privatisierung der Deutschen Telekom AG wurde in der Steuer-
bilanz Goodwill aktiviert, wahrend in der Konzernbilanz der Deutschen
Telekom AG nach IFRS kein Goodwill anzusetzen ist. Auf diese temporare
Differenz aktiviert die Deutsche Telekom nach IAS 12 im Unterschied zu
HGB latente Steuern, die nach Mafigabe der planmaBigen Abschreibung
des Goodwills ratierlich aufgeldst werden.

Weiterhin werden nach IFRS im Gegensatz zu HGB auf kiinftig zu erwartende
Steuerminderungen aus der Anrechnung von steuerlichen Verlustvortragen
aktive latente Steuern angesetzt. Die aktiven latenten Steuern wurden inso-
weit angesetzt, als es wahrscheinlich ist, dass die erfassten aktiven latenten
Steuern aus Verlustvortragen unter Bertlicksichtigung der erwarteten Ent-
wicklungen der kinftigen Ergebnisse realisiert werden.

Durch die Aktivierung der latenten Steuern in Héhe von 7,0 Mrd. € zum

1. Januar 2003 erhohte sich das Eigenkapital nach IFRS; die Position ,Ertrag-
steuern” in der Gewinn- und Verlustrechnung erhoht sich durch die Auflésung
der aktiven latenten Steuern in allen dargestellten Perioden.

Wesentlicher Bestandteil der latenten Steuern auf Ansatz- und Bewertungs-
unterschiede sind passive latente Steuern auf temporare Differenzen auf
Grund von Bewertungsunterschieden zwischen IFRS und HGB im Zusammen-
hang mit der Aufdeckung stiller Reserven bei US-amerikanischen Mobilfunk-
lizenzen. Durch die Passivierung dieser latenten Steuern mindert sich das
Eigenkapital nach IFRS. Da diese Lizenzen nicht planméafig abgeschrieben
werden, I6sen sich die entsprechenden passiven latenten Steuern zunachst
nicht auf. Mit der im zweiten Quartal 2004 vorgenommenen Wertberichtigung
nach IFRS und der Riickgangigmachung der Zuschreibung dieser Lizenzen
nach HGB ergab sich eine entsprechende, den Jahrestiberschuss nach IFRS
erhohende Auflésung der passiven latenten Steuern.



Erlauterungen von wesentlichen Anpassungen bei der
Kapitalflussrechnung.

in Mio. € Erl4uterung Geschéftsjahr Geschéftsjahr
2004 2003

Selbst erstellte Software 10 254 242
ABS 1 (339) 378
Leasing 12 207 150
Fremdkapitalzinsen 13 (58) (41)
Ubrige 349 8

in Mio. € Erlauterung Geschéftsjahr Geschéftsjahr
2004 2003

Selbst erstellte Software 10 (254) (242)
ABS 11 41 46
Leasing 12 37 0
Fremdkapitalzinsen 13 58 41
Ubrige (65) (21)

in Mio. € Erléuterung Geschaftsjahr Geschéftsjahr
2004 2003

Selbst erstellte Software 10 0 0
ABS 1 298 (424)
Leasing 12 (244) (150)
Fremdkapitalzinsen 13 0 0
Ubrige (283) 5




10 Selbst erstellte Software.

Nach HGB werden die Aufwendungen fr selbst erstellte Software ergebnis-
wirksam als operativer Aufwand erfasst. Entsprechend werden die Auszah-
lungen im Cash-Flow aus Geschéftstatigkeit ausgewiesen. Nach IFRS werden
diese Aufwendungen als selbst erstellte Immaterielle Vermogenswerte akti-
viert. Daher fiihren die Auszahlungen zu einem Anlagenzugang und werden
somit im Cash-Flow aus Investitionstatigkeit gezeigt.

11 ABS.

Im Rahmen von ABS-Transaktionen werden bestimmte finanzielle Vermogens-

werte an eine Zweckgesellschaft verauBiert. Die Zweckgesellschaft refinan-
ziert sich Uber den Kapitalmarkt. Zweckgesellschaften werden nach IFRS
grundsatzlich beim wirtschaftlich Begtinstigten konsolidiert. Ingesamt wer-
den drei Zweckgesellschaften aus ABS-Transaktionen von der Deutschen
Telekom konsolidiert. Daraus ergibt sich nach IFRS eine Erhéhung sowohl
der Finanzverbindlichkeiten (zum 31. Dezember 2004: 1 563 Mio. €; davon
256 Mio. € mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr) als auch der For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen. Die Veranderungen dieser Posten
werden entsprechend im Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit bzw. Working
Capital und damit Cash-Flow aus Geschéftstatigkeit gezeigt. Die Effekte aus
einbehaltenen Abschlagen werden nicht mehr wie nach HGB im Cash-Flow
aus Geschaftstatigkeit gezeigt, sondern nach IFRS den Finanzverbindlich-
keiten bzw. Finanzforderungen zugeordnet und entsprechend im Cash-Flow
aus Investitionstatigkeit bzw. Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit ausge-
wiesen.
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12 Leasing.

Vertrage, die unter IFRS als Finance Lease, unter HGB jedoch als Operating
Lease klassifiziert werden, fiihren nach IFRS zu einer Aktivierung des Leasing-
objekts beim Leasingnehmer mit einem entsprechenden Ausweis von Leasing-
verbindlichkeiten. Die Leasingzahlungen stellen beim Leasingnehmer Zins-
und Tilgungszahlungen dar. Diese Tilgungszahlungen werden im Cash-Flow
aus Finanzierungstatigkeit gezeigt. Wenn nach HGB ein Operating Lease
vorlag, wurden diese (operativen) Leasingzahlungen dem Cash-Flow aus Ge-
schaftstatigkeit zugeordnet. In den Fallen, in denen die Deutsche Telekom
bei einem Finance Lease unter IFRS als Leasinggeber auftritt, stellen die Ein-
zahlungen (vom Leasingnehmer) Riickzahlungen von Finanzforderungen dar
und entsprechend werden diese Zahlungen im Cash-Flow aus Investitions-
tatigkeit ausgewiesen.

13 Fremdkapitalzinsen.

Nach HGB werden Fremdkapitalzinsen aktiviert und in den Auszahlungen flir
Investitionen ausgewiesen. Nach IFRS wurde das Wahlrecht zur Aktivierung
von Fremdkapitalzinsen nicht ausgetibt und die Auszahlungen sind in den
Zinszahlungen innerhalb des Cash-Flows aus Geschéftstatigkeit enthalten.
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung.

1 Umsatzerlose.

Die Umsétze gliedern sich in die folgenden Erlosarten:

in Mio. € 2005 2004 2003
Umsatzerlése aus der Erbringung von Dienstleistungen 55942 53 451 51697
Umsatzerlose aus dem Verkauf von Gitern und Handelswaren 3345 3535 3458
Umsatzerlose aus der Nutzungstberlassung von Vermogenswerten 317 367 441
Umsatzerlse 59 604 57 353 55596

Wesentlicher Umsatztrager ist weiterhin das Geschéftsfeld Mobilfunk, welches
den Umsatz innerhalb des Geschéftsjahres um 12,1 % steigern konnte. Das
Geschaftsfeld Breitband/Festnetz verzeichnete hingegen Umsatzeinbufien
in der Gréf3enordnung von rund 3,0 %, wahrend der Umsatzriickgang des
Geschaftsfelds Geschaftskunden mit 2,0 % weniger stark ausfiel.

Positiv beeinflusst wurde der Umsatz durch Konsolidierungskreisverande-
rungen in Hohe von rund 0,4 Mrd. € sowie durch Wechselkurseffekte in
Hohe von 0,1 Mrd. €.

2 Umsatzkosten.

Die Umsatzkosten erhéhten sich 2005 um rund 0,4 Mrd. € auf 31,9 Mrd. €
(2004: 31,5 Mrd. €; 2003: 29,5 Mrd. €). Damit sind sie im Vergleich zum

Umsatzwachstum nur unterproportional gestiegen.

Neben dem umsatzbedingten Anstieg der Kosten wirkten sich 2005 insbe-

sondere hohere Abschreibungen auf UMTS-Lizenzen sowie héhere Abschrei-

bungen im Zusammenhang mit dem Erwerb der Netzwerke in Kalifornien,
Nevada und in New York aus. Dem standen 2004 Wertminderungen auf
Mobilfunklizenzen in den USA in Hohe von 1,3 Mrd. € gegenliber.

5 Sonstige betriebliche Ertrage.

3 Vertriebskosten.

Der Anstieg der Vertriebskosten um 1,8 Mrd. € auf 14,7 Mrd. € (2004:

12,9 Mrd. €; 2003: 12,8 Mrd. €) resultiert insbesondere aus hoheren Auf-
wendungen bei T-Mobile USA auf Grund der gestiegenen Anzahl von
T-Mobile Stores sowie héheren Kundenakquisitionskosten. Weiterhin sind
im Geschéftsfeld Breitband/Festnetz, insbesondere im Zusammenhang mit
der Breitbandoffensive, hohere Marketing- und Vertriebskosten angefallen.

4 Allgemeine Verwaltungskosten.

Die allgemeinen Verwaltungskosten sind 2005 im Vergleich zum Vorjahr um
0,3 Mrd. € auf 4,2 Mrd. € gesunken (2004: 4,5 Mrd. €; 2003: 4,6 Mrd. €).
Dem Riickgang im Bereich Konzernzentrale & Shared Services (u. a. Wegfall
von Risiken fiir sonstige Steuern) und im Geschéftsfeld Geschaftskunden
standen gestiegene Aufwendungen im Geschaftsfeld Breitband/Festnetz,
insbesondere bei T-Com, gegeniiber.

in Mio. € 2005 2004 2003
Ertrage aus der Auflosung von Ruickstellungen 978 144 73
Ertrage aus der Weiterberechnung von Kosten 260 372 381
Ertrage aus dem Abgang von langfristigen Vermogenswerten 141 182 307
Ertrage aus Versicherungsentschadigungen 84 52 63
Ertrage aus Entkonsolidierungen 1 0 503
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 944 968 1032

2408 1718 2359

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Ertrage im Geschéftsjahr 2005 um
0,7 Mrd. € auf 2,4 Mrd. € beruht tiberwiegend auf deutlich gestiegenen Er-
tragen aus der Auflésung von Riickstellungen. Im Zusammenhang mit der
Neuregelung der Finanzierung der Postbeamtenkrankenkasse fielen der-
artige Ertrage in Hohe von rund 0,8 Mrd. € an. Weitere Informationen zu

Ruckstellungsauflésungen sind Anmerkung (29) ,Sonstige Riickstellungen”
zu entnehmen.

Die Uibrigen sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten eine Vielzahl von Er-
tragen mit Wertanséatzen von im Einzelfall nur untergeordneter Bedeutung.



6 Sonstige betriebliche Aufwendungen.
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in Mio. € 2005 2004 2003
Wertminderung auf Goodwill 1920 2434 983
Verluste aus dem Abgang von langfristigen Vermogenswerten 143 127 265
Zufuhrung zu Rickstellungen 7 123 73
Verluste aus der Entkonsolidierung 3 9 62
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 1492 1223 1382

3635 3916 2765

Der Riickgang der sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist durch gegen-
laufige Effekte gepragt: Reduzierten Aufwendungen aus Goodwill-Wertbe-
richtigungen 2005 in Héhe von 1,9 Mrd. € (T-Mobile UK) stehen gestiegene
tbrige Aufwendungen in Hohe von 0,3 Mrd. € im Zusammenhang mit Per-
sonalanpassungs- und -umbaumafinahmen entgegen. Im Vorjahr waren
Aufwendungen aus Goodwill-Wertberichtigungen in Hohe von insgesamt

7 Zinsergebnis.

2,4 Mrd. € zu beriicksichtigen. Diese entfielen mit 2,2 Mrd. € auf T-Mobile UK
und mit 0,2 Mrd. € auf die Slovak Telecom.

In den Gbrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist eine Vielzahl von
Aufwendungen mit Wertansatzen von im Einzelfall nur untergeordneter Be-
deutung enthalten.

in Mio. € 2005 2004 2003
Zinsertrage 398 377 200
Zinsaufwendungen (2 799) (3657) (3789)
(2401) (3280) (3589)

Davon aus Finanzinstrumenten der Bewertungskategorien geméaf IAS 39:
Darlehen und Forderungen 220 178 114
Held-to-Maturity-Investitionen 3 13 18
Finanzielle Vermdgenswerte Available-for-Sale 36 57 171
Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet mit fortgefiihrten Anschaffungskosten' (2510) (3402) (3768)

! Unter Zugrundelegung der Effektivzinsmethode ermittelte Zinsaufwendungen korrigiert um Zinsabgrenzungen aus derivativen Finanzinstrumenten, welche in der Berichtsperiode im Rahmen des
Hedge Accounting gemaf IAS 39 als Sicherungsinstrumente gegen zinsbedingte Veranderungen der Fair Values von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten finanziellen Verbindlich-

keiten eingesetzt wurden.

Die positive Entwicklung von Zinsaufwendungen und Zinsergebnis ist insbe-

sondere auf die im Geschéaftsjahr 2005 gesunkenen Finanzverbindlichkeiten
und eine Verbesserung des Ratings der Telekom zuriickzuftihren.

Abgegrenzte Zinszahlungen aus derivativen Finanzinstrumenten (Zinsswaps),
die als Sicherungsinstrumente in einem Fair Value Hedge gemaf IAS 39
designiert wurden, werden pro Swapkontrakt saldiert und entsprechend

des Nettobetrags entweder als Zinsertrag oder -aufwand erfasst. Die Zuord-
nung des Zinsergebnisses zu den Bewertungskategorien erfolgt anhand
des Grundgeschéfts; im Berichtszeitraum wurden ausschliefSlich finanzielle
Verbindlichkeiten gesichert.

Im Berichtszeitraum wurden keine Zinsertrage aus wertberichtigten finan-
ziellen Vermdgenswerten vereinnahmt.

N oo, lwiN -
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8 Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen. Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 2005 beinhaltet Veraufierungs-
gewinne aus dem Verkauf der comdirect bank-Anteile in Héhe von 0,1 Mrd. €.
Im Vorjahr waren hier 1,0 Mrd. € aus dem Verkauf einer MTS-Tranche ange-
in Mio. € 2005 2004 2003 fallen, dem Aufwendungen fir Toll Collect im Ergebnis aus Gemeinschafts-

unternehmen gegentiberstanden.

Ergebnis aus Gemeinschaftsunternehmen (1) (370) (453)
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 215 1315 809
214 945 356

9 Sonstiges Finanzergebnis.

in Mio. € 2005 2004 2003
Beteiligungsergebnis (ohne Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen) 32 10 19
Ergebnis aus Finanzinstrumenten 1090 (87) (362)
Zinsanteil aus der Bewertung von Ruckstellungen und Verbindlichkeiten (345) (284) (547)

777 (361) (890)

Samtliche Ergebniskomponenten einschliellich Zinsertragen und -aufwen- Die Ertragsteuern teilen sich auf das In- und Ausland wie folgt auf:
dungen von zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumenten werden im
sonstigen Finanzergebnis ausgewiesen.

in Mio. € 2005 2004 2003
Das sonstige Finanzergebnis 2005 ist Giberwiegend gepragt vom - unter dem
Ergebnis aus Finanzinstrumenten ausgewiesenen - Veraufierungsergebnis Tats#chliche Steuern 1203 1257 (56)
von rund 1,0 Mrd. € aus dem Verkauf der letzten Tranche der MTS-Anteile. Deutschland 916 1069 (241)
Daneben beinhaltet das Ergebnis aus Finanzinstrumenten im aktuellen Ge- Ausland 287 188 185
schaftsjahr ein Wahrungsergebnis von 0,1 Mrd. € (2004: -0,1 Mrd. €) sowie
ein Ergebnis aus der Folgebewertung von zu Handelszwecken gehaltenen Latente Steuern (1007) 295 1765
Finanzinstrumenten von 0,02 Mrd. € (2004: -0,2 Mrd. €). Deutschland 1025 708 1881
Ausland (2032) (413) (116)
10 Ertragsteuern. 196 1552 1709
Ertragsteuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung.
Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten bzw. ge- Der zusammengefasste Ertragsteuersatz flr das Jahr 2005 belauft sich bei
schuldeten tatsachlichen Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sowie der Deutschen Telekom auf 39,0 %, bestehend aus der Korperschaftsteuer
die latenten Steuern ausgewiesen. mit einem Steuersatz von 25,0 % und dem Solidaritatszuschlag, der in Hohe
von 5,5 % auf die Korperschaftsteuer erhoben wird, sowie der Gewerbeer-
Das Ergebnis vor Ertragsteuern setzt sich wie folgt zusammen: tragsteuer mit einem Durchschnittshebesatz von 414 %. Wahrend sich der

zusammengefasste Ertragsteuersatz fiir 2004 ebenfalls auf 39,0 % belief,
betrug dieser fir das Jahr 2003 40,4 %. Durch das Flutopfersolidaritatsge-
in Mio. € 2005 2004 2003 setz wurde der Koérperschaftsteuersatz in 2003 einmalig von 25,0 % um
1,5 Prozentpunkte auf 26,5 % erhéht.

Deutschland 5146 4943 4117
Ausland 1066 (1374) 109
6212 3569 4226




Ableitung Effektivsteuersatz.

Der gesamte Ertragsteueraufwand im Berichtsjahr in Héhe von 196 Mio. €
(2004: 1 552 Mio. €; 2003: 1 709 Mio. €) leitet sich wie folgt von einem
Lerwarteten” Ertragsteueraufwand ab, der sich bei Anwendung des gesetz-
lichen Ertragsteuersatzes des Mutterunternehmens (zusammengefasster
Ertragsteuersatz) auf das Ergebnis vor Ertragsteuern ergeben hétte:
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in Mio. € 2005 2004 2003
Ergebnis vor Ertragsteuern 6212 3569 4226
Erwarteter Ertragsteueraufwand (Nominaler Ertragsteuersatz der Deutschen Telekom AG:
2005: 39,0 %; 2004: 39,0 %; 2003: 40,4 %) 2423 1392 1707
Anpassungen des erwarteten Steueraufwands
Auswirkungen von Steuersatzanderungen 5) 6 (12)
Steuereffekte aus Vorjahren 148 (15) (193)
Auslandische nicht abziehbare Quellensteuern 4 29 (2)
Steuerfreie Ertrage (503) (130) (331)
Steuereffekte aus , Equity Investments” (49) (369) (148)
Nicht abziehbare Aufwendungen 100 91 88
Permanente Differenzen (18) (283) 76
AuBerplanmafige Wertminderungen auf den Goodwill bzw. aus negativen Unterschiedsbetragen
aus der Kapitalkonsolidierung 749 949 377
Steuereffekte aus der Wertberichtigung von Verlustvortragen (2585) (274) 392
Steuereffekte aus Hinzurechnungen und Kiirzungen fir lokale Steuer 103 262 (109)
Anpassungen des Steuerbetrags an den abweichenden nationalen Steuersatz (212) (151) (127)
Sonstige Steuereffekte 4 45 (9)
Ertragsteueraufwand geméafl Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 196 1552 1709
Effektiver Steuersatz (in %) 3 43 40
Tatsachliche Ertragsteuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung.  Latente Steuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung.
Die tatsachlichen Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen: Die latenten Steuern haben sich wie folgt entwickelt:
in Mio. € 2005 2004 2003 in Mio. € 2005 2004 2003
Tatsachliche Ertragsteuern 1203 1257 (56) Latenter Steueraufwand/(-ertrag) (1007) 295 1765
Davon: Davon aus:
Steueraufwand der laufenden Periode 1111 1165 322 Temporéren Differenzen 1105 317 1333
Steueraufwand/(-ertrag) aus Vorperioden 92 92 (378) Verlustvortragen (2090) (22) 432
Im Fall der Ausschiittung steht unverandert ein Guthaben von 12 Mio. € zur Im Jahr 2005 gab es einen positiven Steuereffekt aus der Nutzung von bis-

Verfligung, das aus den in Vorjahren entstandenen, mit einem héheren
Korperschaftsteuersatz versteuerten thesaurierten Gewinnen resultiert.

lang nicht mit aktiven latenten Steuern belegten Verlustvortragen in Hohe von
306 Mio. € (2004: 5 Mio. €; 2003: 3 Mio. €).

Aus der Abwertung bzw. der Wertaufholung vorausgegangener Abwertun-
gen sowie aus dem erstmaligen Ansatz bislang unberticksichtigter latenter
Steueranspriiche ergab sich in 2005 ein positiver Steuereffekt in Hohe von
2 304 Mio. € (2004: 4 Mio. €; 2003: 161 Mio. €).
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Basierend auf einer Analyse aller verfligbaren Unterlagen und Daten wurde
festgestellt, dass in der nahen Zukunft wahrscheinlich ein Teil der bisher
nicht bilanzierten aktiven latenten Steuern der T-Mobile USA in Hohe von

2 176 Mio. € nutzbar sein wird. Aktive latente Steuern in Héhe von 1 705 Mio. €
wurden nicht angesetzt. Obwohl die T-Mobile USA 2005 profitabel geworden
ist und auch fir die Zukunft positive Ergebniserwartungen hat, wurde die
Bilanzierung von aktiven latenten Steuern auf den Betrag begrenzt, der
voraussichtlich in der nahen Zukunft genutzt werden kann. Dabei fanden
insbesondere die in der Vergangenheit erzielten erheblichen Verluste, die
Unwagbarkeiten hinsichtlich der Nachfrage zukinftiger Produkte und Dienst-
leistungen sowie die Unsicherheiten Gber die zukiinftige Entwicklung in der
Industrie und des Wettbewerbsumfelds Berlcksichtigung. Der Nichtansatz
der aktiven latenten Steuern wird auch in zukiinftigen Perioden regelmafiig
Uberprift werden. Hierzu werden die Planungsrechnungen mit den tatsach-
lichen Ergebnissen verglichen und erwartete Trends in der Branche analy-
siert. Das Erreichen der Planungsziele in der Zukunft kann die derzeitige
Einschatzung der Werthaltigkeit von aktiven latenten Steuern andern und zu
einem Ansatz von weiteren aktiven latenten Steuern in der Periode fihren, in
der die Nutzung wahrscheinlich wird.

Tatsachliche Ertragsteuern in der Konzern-Bilanz:

in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Steuerforderungen 613 317 1025

Steuerverbindlichkeiten 1358 1049 466

Latente Steuern in der Konzern-Bilanz:

in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Aktive latente Steuern 7552 4724 5855

Passive latente Steuern (8 331) (5948) (7.024)
(779) (1224) (1169)

Davon aus Verrechnung

mit dem Eigenkapital (339) (560) (440)




Die latenten Steuern entfallen auf folgende wesentliche Bilanz-
positionen, Verlustvortrdge und Steuergutschriften:

in Mio. €

31.12.2005

Aktive latente
Steuern

Passive latente
Steuern

31.12.2004

Aktive latente
Steuern

Passive latente
Steuern

31.12.2003

Passive latente
Steuern

Aktive latente
Steuern

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige

Forderungen 21 (544) 107 (610) 91 (738)
Sonstige finanzielle

Vermbgenswerte 360 (565) 330 (803) 331 (788)
Vorréte 15 (32) 106 (26) 136 (31)
Ubrige Vermogenswerte 26 (132) 51 (188) 0 (173)

Immaterielle Vermégenswerte 1408 (7317) 1723 (6 462) 2024 (7243)
Sachanlagen 509 (1564) 502 (1240) 768 (1152)
Beteiligungen an at equity

bilanzierten Unternehmen 0 (56) 2 (54) 0 (42)
Sonstige finanzielle

Vermbgenswerte 340 (308) 316 (362) 624 (373)
Ubrige Vermdgenswerte 97 (165) 58 (152) 126 (147)

Finanzielle Verbindlichkeiten 124 (107) 261 (339) 245 (285)
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen

und sonstige Verbindlichkeiten 705 (357) 1472 (902) 1298 (842)
Ruckstellungen 471 (97) 265 (60) 297 (39)
Ubrige Schulden 87 (151) 159 (78) 328 0

Finanzielle Verbindlichkeiten 1441 (398) 1391 (277) 1612 (374)
Pensionsriickstellungen und

ghnliche Verpflichtungen 211 (49) 545 (46) 598 (22)
Sonstige Riickstellungen 388 (33) 603 (25) 395 0
Ubrige Schulden 759 9) 887 (128) al (230)
Steuergutschriften 62 0 27 0 0 0
Verlustvortrage 6461 0 6400 0 6895 0

Davon: Langfristig 10895 (8642) 11920 (8606) 13402 (9583)
Saldierung (3553) 3553 (5804) 5804 (5455) 5455
Wertberichtigung (2570) 0 (4677) 0 (5229) 0
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Die Verlustvortrage und temporaren Differenzen, auf die keine latenten
Steuern gebildet wurden, betragen:

in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Verlustvortrage
Korperschaftsteuer
Verfallsdatum innerhalb von

1 Jahr

2 Jahren

3 Jahren

4 Jahren

NN lO|lo
I

5 Jahren

Nach

5 Jahren 4264 9284 9810

Unbegrenzt vortragsfahig 2920 3064 3384

Temporare Differenzen
Korperschaftsteuer 68 77 231

11 Anderen Gesellschaftern zuzurechnendes Ergebnis.

Das anderen Gesellschaftern zuzurechnende Ergebnis betrifft mit 655 Mio. €

(2004: 961 Mio. €; 2003: 583 Mio. €) Gewinnanteile und mit 223 Mio. €
(2004: 537 Mio. €; 2003: 129 Mio. €) Verlustanteile.

Es entfallt im Wesentlichen auf HT-Hrvatske telekomunikacije, Magyar
Telekom, T-Online International AG, MobiMak und T-Mobile Czech Repubilic.

12 Ergebnis je Aktie.

Unverwassertes Ergebnis je Aktie

Daneben werden keine latenten Steuern angesetzt flir gewerbesteuerliche
Verlustvortrage in Hohe von 132 Mio. € (31. Dezember 2004: 222 Mio. €;

31. Dezember 2003: 107 Mio. €) und gewerbesteuerliche Anspriiche aus tem-
poraren Differenzen in Hohe von 15 Mio. € (31. Dezember 2004: 89 Mio. €;
31. Dezember 2003: 4 Mio. €).

Auf die oben genannten steuerlichen Verlustvortrage und temporaren Diffe-
renzen wurden keine aktiven latenten Steuern gebildet, da von einer Reali-
sierung der Steueranspriiche in absehbarer Zeit nicht auszugehen ist.

Fir das Jahr 2005 wurden trotz Verlusten im laufenden bzw. Vorjahr aktive

latente Steuern auf Verlustvortrage und temporare Differenzen in Hohe von
2 425 Mio. € (31. Dezember 2004: 305 Mio. €; 31. Dezember 2003:

5748 Mio. €) gebildet, da das Unternehmen von zukinftigen steuerlichen
Gewinnen ausgeht.

Auf temporare Unterschiede im Zusammenhang mit Anteilen an Tochter-
gesellschaften wurden in Hohe von 515 Mio. € (31. Dezember 2004:

1171 Mio. €; 31. Dezember 2003: 1 425 Mio. €) keine latenten Steuerschul-
den angesetzt, da es nicht wahrscheinlich ist, dass sich diese temporaren
Differenzen in absehbarer Zeit umkehren werden.

2005 2004 2003
Konzerntberschuss (in Mio. €) 5584 1593 2063
Anpassung um die Finanzierungsaufwendungen aus der Pflichtwandelanleihe (nach Steuern) (in Mio. €) 98 95 81
Angepasster Konzerniiberschuss (unverwassert) (in Mio. €) 5682 1688 2144
Anzahl der ausgegebenen Stammaktien (in Mio. Stiick) 4198 4198 4198
Eigene Aktien (in Mio. Sttick) (2) (3) (3)
Hinterlegte Aktien fir noch ausstehende, an T-Mobile USA und Powertel gewahrte Optionsrechte (in Mio. Stlick) (24) (28) (31
Effekt aus der potenziellen Wandlung der Pflichtwandelanleihe (in Mio. Stick) 163 156 138
Angepasste gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden Stammaktien
(unverwassert) (in Mio. Stiick) 4335 4323 4302
Unverwassertes Ergebnis je Aktie/ADS (in €) 1,31 0,39 0,50




Der Konzerniiberschuss entspricht dem Ergebnis nach Ertragsteuern (Jahres-

Uberschuss) und anderen Gesellschaftern zuzurechnendem Ergebnis. Die
Berechnung der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der ausstehenden
Stammaktien erfolgt insbesondere unter Beriicksichtigung des Abzugs der
von der Deutschen Telekom AG gehaltenen Eigenen Aktien sowie der Aktien,
die im Rahmen der Ausgabe neuer Aktien im Zuge der Akquisition von
T-Mobile USA/Powertel treuhénderisch flr eine spatere Ausgabe und die
Aufnahme des Handels als Namensaktien bzw. American Depositary Shares
(ADS) gehalten werden, jeweils multipliziert mit dem entsprechenden zeit-
lichen Gewichtungsfaktor.

Verwassertes Ergebnis je Aktie

Der Konzernabschluss
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Dartiber hinaus wird fiir die Berechnung des unverwésserten Ergebnisses je
Aktie die Anzahl der ausstehenden Stammaktien um alle potenziellen Aktien,
die aus der tatsachlichen Wandlung der im Februar 2003 begebenen Pflicht-
wandelanleihe anfallen wiirden, erhoht. Gleichermafien wird hierbei auch
der Konzernliberschuss um séamtliche aus der Pflichtwandelanleihe resultie-
renden Finanzierungsaufwendungen (nach Steuern), Zinsaufwendungen
der laufenden Periode und Bankgebiihren, korrigiert, da diese bei einer
Wandlung wegfallen und somit keinen Einfluss mehr auf den Konzerniiber-
schuss haben.

2005 2004 2003
Angepasster Konzerniiberschuss (unverwassert) (in Mio. €) 5682 1688 2144
Verwassernde Ergebniseffekte aus Aktienoptionen (nach Steuern) (in Mio. €) 0 0 0
Konzerniiberschuss (verwassert) (in Mio. €) 5682 1688 2144
Angepasste gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden Stammaktien (unverwassert) (in Mio. Stiick) 4335 4323 4302
Verwéassernde potenzielle Stammaktien aus Aktienoptionen (in Mio. Stlick) 3 5 5
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden Stammaktien (verwassert) (in Mio. Stiick) 4338 4328 4307
Verwéssertes Ergebnis je Aktie/ADS (in €) 1,31 0,39 0,50

Die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie entspricht grundsétz-
lich der Berechnungsweise des unverwasserten Ergebnisses je Aktie. Die in
die Berechnung eingehenden Gréfien sind jedoch zusatzlich um alle Kapital-
verwasserungseffekte, die sich aus potenziellen Stammaktien ergeben, zu
bereinigen. Nachfolgend beschriebene Eigenkapitalinstrumente kénnen das
unverwasserte Ergebnis je Aktie in Zukunft verwassern und wurden - sofern
im Betrachtungszeitraum bereits eine potenzielle Verwasserung vorlag - in
die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie mit einbezogen.

Aktienoptionen der Deutschen Telekom AG.

Im Geschéftsjahr 2001 hat die Deutsche Telekom einen Aktienoptionsplan
2001 aufgelegt, welcher im August 2001 (Tranche 2001) und im Juli 2002
(Tranche 2002) zur Ausgabe von Aktienoptionen fihrte. Auf Grund dieses
Aktienoptionsplans kénnen verwassernd wirkende potenzielle Stammaktien
entstehen.

Aus den Optionen der Tranche 2001 des Aktienoptionsplans 2001 ergaben
sich bisher keine Verwéasserungseffekte. Daher hat die Tranche 2001 auch
keine Auswirkung auf die Ermittlung des verwésserten Ergebnisses je Aktie.

Aus der Tranche 2002 des Aktienoptionsplans 2001 wirken sich hingegen
verwassernde potenzielle Stammaktien auf die Ermittlung des verwasserten
Ergebnisses je Aktie fiir die Geschaftsjahre 2005 und 2004 aus. Fir das Ge-
schaftsjahr 2003 ergaben sich aus der Tranche 2002 keine Verwasserungs-
effekte und sie wurde daher bei der Ermittlung des verwasserten Ergebnisses
je Aktie nicht berticksichtigt. Die Anzahl der ausstehenden Stammaktien
(unverwassert) wurde fiir 2005 um 1 Mio. (2004: 1 Mio.) Stlick verwassernde
potenzielle Stammaktien erhéht.

Aktienoptionen T-Mobile USA.

Infolge der Akquisition von T-Mobile USA in 2001 wurden alle verfallbaren,
ausstehenden Optionen, die sich in Besitz von T-Mobile USA Mitarbeitern
befanden, von T-Mobile USA Optionen in Optionen der Deutschen Telekom
zu einem Umtauschsatz von 3,7647 je verfallbarer, ausstehender T-Mobile
USA Option umgewandelt. Der aus diesen Optionen entstehende Verwasse-
rungseffekt wurde bei der Ermittlung des verwésserten Ergebnisses je Aktie
berticksichtigt. Die Anzahl der ausstehenden Stammaktien wurde daher flr
2005 um 2 Mio. (2004: 3 Mio.; 2003: 4 Mio.) Stiick verwassernde potenzielle
Stammaktien erhoht.

Aktienoptionen Powertel.

Infolge der Akquisition von Powertel in 2001 wurden alle verfallbaren, aus-
stehenden Optionen von Powertel Optionen in Optionen der Deutschen
Telekom zu einem Umtauschsatz von 2,6353 umgewandelt. Der aus diesen
Optionen entstehende Verwasserungseffekt wurde bei der Ermittlung des
verwasserten Ergebnisses je Aktie beriicksichtigt. Die Anzahl der ausstehen-
den Stammaktien wurde entsprechend um die verwassernden potenziellen
Stammaktien erhoht. Fir das Gesamtjahr 2005 betragt der Verwasserungs-
effekt auf Mio. Stlick gerundet weniger als 1 Mio. (2004: 1 Mio.; 2003: 1 Mio.)
Stlick.

10
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13 Dividende je Aktie.

Fir das Geschéftsjahr 2005 schlagt der Vorstand eine Dividende von 0,72 €

je dividendenberechtigter Stiickaktie vor. Unter Zugrundelegung dieses Aus-

schiittungsvorschlags entfallt auf die am 31. Dezember 2005 dividenden-
berechtigten Stlickaktien eine Dividendensumme von 3 005 Mio. €.

Die endgiiltige Dividendensumme hangt von der Anzahl der dividenden-
berechtigten Stlickaktien zum Zeitpunkt der Beschlussfassung tiber die Ver-
wendung des Bilanzgewinns am Tag der Hauptversammlung ab.

14 Materialaufwand.

Der Materialaufwand unterteilt sich wie folgt:

in Mio. € 2005 2004 2003

Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und

Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 6190 5867 5503

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 10157 10345 10751
16 347 16212 16 254

15 Personalaufwand.

Der in den Funktionskosten enthaltene Personalaufwand setzt sich wie folgt
zusammen:

in Mio. € 2005 2004 2003
L6hne und Gehalter 11436 10411 10528
Soziale Abgaben und Aufwendungen flir
Altersversorgung und Unterstlitzung:
Sozialversicherungsbeitrage 1520 1482 1404
Aufwendungen fur Altersversorgung 1129 1195 1108
Aufwendungen fir Unterstiitzung 169 254 193
14 254 13 342 13233

Der Anstieg 2005 gegentiber dem Vorjahr beruht iiberwiegend auf den
Aufwendungen fir Personalmafinahmen von insgesamt rund 1,2 Mrd. €
(2004: rund 0,2 Mrd. €).

Beschaftigte (Jahresdurchschnitt)

Anzahl 2005 2004 2003
Beamte 46 525 48 536 49998
Arbeitnehmer (ohne Beamte) 197501 | 199023 201265
Deutsche Telekom Konzern insgesamt 244026 | 247559 251263
Auszubildende/Praktikanten 10019 10 146 9958

16 Abschreibungen.

Die in den Funktionskosten enthaltenen Abschreibungen setzen sich wie
folgt zusammen:

in Mio. € 2005 2004 2003

Abschreibungen auf Immaterielle
Vermogenswerte 4427 5461 2233
Davon: Wertminderungen auf Goodwill 1920 2434 983
Davon: Abschreibungen auf Mobilfunklizenzen 951 1824 55
Abschreibungen auf Sachanlagen 8070 7666 8072
12497 13127 10 305

Die Abschreibungen auf Immaterielle Vermdgenswerte betreffen im Wesent-
lichen Mobilfunk- und Softwarelizenzen sowie Goodwill. Der Riickgang der
Abschreibungen auf Immaterielle Vermdgenswerte um rund 1,0 Mrd. € ist
vor allem darauf zurtickzufiihren, dass im Vorjahr Wertminderungen auf den
Goodwill bei T-Mobile UK (2,2 Mrd. €) und bei Slovak Telecom (0,2 Mrd. €)
sowie eine Wertminderung auf US-Mobilfunklizenzen von rund 1,2 Mrd. € im
Zusammenhang mit der Auflésung des Netzwerk-Joint-Ventures zwischen
T-Mobile USA und Cingular Wireless vorgenommen wurden. Dem standen
im Geschaftsjahr 2005 die Wertminderung auf den Goodwill bei T-Mobile UK
(1,9 Mrd. €) sowie rund 0,3 Mrd. € hohere planmaBige Abschreibungen auf
UMTS-Lizenzen gegentiber, da die UMTS-Lizenzen in Deutschland und Grof3-
britannien erst im zweiten bzw. im dritten Quartal 2004 in Betrieb genommen
wurden und somit auch deren planméafiige Abschreibung erst im zweiten
bzw. dritten Quartal 2004 startete. Darliber hinaus wurden in der Berichts-
periode rund 0,2 Mrd. € héhere planméafiige Abschreibungen auf sonstige
Immaterielle Vermdgenswerte bei T-Mobile USA vorgenommen. Diese ste-
hen im Zusammenhang mit dem ,Minutes of Use“-Wholesale-Agreement
zwischen T-Mobile USA und Cingular Wireless.

Der Anstieg der Abschreibungen auf das Sachanlagevermégen um rund
0,4 Mrd. € resultiert im Wesentlichen aus hoheren planmaBigen Abschrei-
bungen auf Grund der im ersten Quartal 2005 neu erworbenen Netzwerke
in Kalifornien, Nevada und New York.

Die Deutsche Telekom fiihrt ihren jahrlichen Werthaltigkeitstest zum 30. Sep-
tember durch. Die Deutsche Telekom hatte zum Zeitpunkt der Veréffentlichung
des Zwischenabschlusses zum dritten Quartal 2005 diesen Werthaltigkeits-
test fur ihr Mobilfunkgeschaft in Grof3britannien (T-Mobile UK) noch nicht
abgeschlossen. Stattdessen wurden zu diesem Zeitpunkt noch Informationen
aus verschiedenen Quellen ausgewertet, einschlieflich des angekiindigten
Angebots der Telefénica vom 31. Oktober 2005, die britische O,-Gruppe zu
einem Preis von 200 pence je Aktie (rund 17,7 Mrd. GBP) zu erwerben. Bei
der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes abziiglich Veraufierungskosten
sind in vergleichbaren Transaktionen gezahlte Kaufpreise den auf internen
DCF-Berechnungen basierenden Verfahren grundsétzlich vorzuziehen. Aus
dem von Telefonica unterbreiteten Angebot ermittelten wir den beizulegen-
den Zeitwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit T-Mobile UK anhand
eines auf Multiplikatoren basierenden Bewertungsmodells. Aus diesen Be-
rechnungen ergab sich ein Wertminderungsaufwand in Hoéhe von 1,9 Mrd. €
zum 31. Dezember 2005.



Vom Gesamtbetrag der Abschreibungen entfallen auf aufierplanmaBige
Abschreibungen bzw. Wertminderungen infolge von Impairment-Tests:

in Mio. € 2005 2004 2003
Davon: Goodwill 1920 2434 983
Davon: US-Mobilfunklizenzen 30 1250 0
Davon: Grundstiicke und Gebaude 233 106 94
Davon: Technische Anlagen und Maschinen 7 45 33
Davon: Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 5 5 5
Davon: Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau 3 2 0
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Erlauterungen zur Konzern-Bilanz.

17 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente.

Die hier ausgewiesenen Vermogenswerte haben eine Laufzeit von bis zu drei
Monaten und beinhalten iberwiegend Festgeldanlagen bei Kreditinstituten.
Daneben sind hier in geringem Umfang Kassenbestéande sowie Schecks
enthalten.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente haben sich in der Berichts-

periode um 3,0 Mrd. € auf 5,0 Mrd. € verringert. Ursachlich hierfiir waren im

18 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen.

Wesentlichen der Erwerb weiterer Anteile an der T-Online International AG
im Vorfeld des Verschmelzungsprozesses der Gesellschaft auf die Deutsche
Telekom AG, der Erwerb von Netzwerken in den USA, die Zahlung der Divi-
dende sowie die Tilgung von Anleihen. Gegenlaufig hat sich neben dem
Free Cash-Flow der Zufluss aus dem Restanteilsverkauf MTS ausgewirkt.

Die Entwicklung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ist der
Konzern-Kapitalflussrechnung zu entnehmen.

in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7328 6625 7309
Forderungen aus Auftragsfertigung 184 106 258
7512 6731 7567
Vom Gesamtbetrag der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
aus Auftragsfertigung sind 7 509 Mio. € (31. Dezember 2004: 6 612 Mio. €;
31. Dezember 2003: 7 474 Mio. €) innerhalb eines Jahres fallig.
Buchwert zum  Davon: Zum Davon: Zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert
31.12.2005 Abschluss- und in den folgenden Zeitbandern tberfallig
stichtag
weder wert- weniger zwischen zwischen zwischen zwischen mehr
gemindert als 30 und 60 und 90 und 180 und als
noch Uber- 30 Tage 60 Tagen 90 Tagen 180 Tagen 360 Tagen 360 Tage
fallig
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7328 4022 705 107 57 69 182 311
Forderungen aus Auftragsfertigung 184 184

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen

Bestands der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und der Forderun-

gen aus Auftragsfertigung deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen
darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nach-
kommen werden.

Die Deutsche Telekom hat im Rahmen von Asset-Backed-Securities-(ABS)-
Transaktionen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen an Zweckge-
sellschaften (Special Purpose Entities) veraufiert. Letztere finanzieren den
Kauf der Vermdgenswerte durch die Ausgabe von Wertpapieren am Kapital-
markt. Die Asset-Backed-Securities-Transaktionen mindern den Forderungs-
bestand des Konzerns nicht, da die Zweckgesellschaften in den Konsolidie-
rungskreis einbezogen sind. Zum 31. Dezember 2005 hat die Deutsche
Telekom Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einem Nominal-
wert in Hohe von 1 544 Mio. € (31. Dezember 2004: 1 697 Mio. €) an die
Zweckgesellschaften verkauft. Die Forderungen werden je nach Programm
mit unterschiedlichen Abschldgen fiir das Bonitéats- und Veritétsrisiko ver-
auBert. Zum 31. Dezember 2005 betrug der kumulierte Abschlag fiir das
Bonitatsrisiko 63 Mio. € (31. Dezember 2004: 68 Mio. €), firr das Veritatsrisiko
89 Mio. € (31. Dezember 2004: 103 Mio. €). In dieser Hohe sind die entspre-

chenden Risiken bei der Deutschen Telekom verblieben. Alle ibrigen Risiken
im Zusammenhang mit den verkauften Forderungen sind an die Zweckge-
sellschaften ibergegangen.

In Verbindung mit ABS-Transaktionen wurden Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen im Umfang von 1 324 Mio. € (31. Dezember 2004:

1 612 Mio. €) verpfandet sowie Sicherheiten in Form von Bardepots in Hohe
von 154 Mio. € (31. Dezember 2004: 82 Mio. €) an fremde Dritte gestellt. Letz-
tere sind bilanziell ebenfalls unter den Forderungen ausgewiesen worden.

Forderungen von 102 Mio. € (31. Dezember 2004: 220 Mio. €) wurden im
Rahmen von Collateral-Vertragen zur Sicherstellung des Ausfallrisikos aus
derivativen Transaktionen eingesetzt. Uber Collateral-Vertrage wird festge-
legt, dass ein Vertragspartner eine Sicherheit in Form von Barmitteln dem
anderen Vertragspartner zu Uberweisen hat, falls die Marktwerte der deriva-
tiven Instrumente zwischen den Vertragspartnern einen bestimmten Betrag,
den so genannten Freibetrag, Uberschreiten. Bei diesen Collateral-Vereinba-
rungen sind die Freibetrage und zum Teil auch die Berechnungsfrequenz vom
jeweiligen Rating der Kontrahenten abhangig. Verschlechtert sich das Rating
eines der Kontrahenten, sinkt dessen Freibetrag, d. h. es missen von ihm -



falls erforderlich - héhere Collateral-Sicherheiten gestellt werden. Aufierdem
verkdrzt sich bei verschlechtertem Rating des Vertragspartners die Berech-
nungsfrequenz auf eine bis zu tagliche Berechnung. In Verbindung mit
Collateral-Vertragen hat die Deutsche Telekom am 31. Dezember 2005 ferner
Barsicherheiten in Hohe von 10 Mio. € akzeptiert.
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Die Deutsche Telekom hat in 2005 insgesamt 6 Mio. € (2004: 11 Mio. €) an
Barsicherheiten fir die Besicherung von Forderungen aus der Vermarktung
von Mobilfunkdiensten akzeptiert. Diese wurden bis zum Bilanzstichtag we-
der verkauft noch als Sicherheit weitergegeben.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen haben sich wie folgt entwickelt:

in Mio. € 2005 2004 2003
Stand Wertberichtigungen am 1. Januar 1045 1038 1229
Kursdifferenzen 23 M (35)
Zufuhrungen (Aufwendungen fir Wertberichtigungen) 541 464 409
Verbrauch (396) (402) (332)
Auflésungen (105) (54) (233)
Stand Wertberichtigungen am 31. Dezember 1108 1045 1038

Die Aufwendungen flir Ausbuchungen belaufen sich auf 367 Mio. € (2004:

382 Mio. €; 2003: 508 Mio. €).

Im Geschéftsjahr 2005 wurden Kredite und Forderungen in Héhe von netto

787 Mio. € (2004: 764 Mio. €) (Wertminderungen: 909 Mio. €, 2004:

857 Mio. €; Wertaufholungen: 122 Mio. €, 2004: 93 Mio. €) wertberichtigt.

Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Wertberichtigungen auf Forde-

rungen aus Lieferungen und Leistungen sowie um deren vollstandige Aus-

buchungen auf Grund von Uneinbringlichkeit.

19 Vorrate.
in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 105 251 224
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 93 125 104
Fertige Erzeugnisse und Handelswaren 873 761 636
Geleistete Anzahlungen 26 17 8

1097 1154 972

Von den am 31. Dezember 2005 ausgewiesenen Vorraten wurden 139 Mio. €
(31. Dezember 2004: 88 Mio. €; 31. Dezember 2003: 25 Mio. €) mit ihrem
Netto-VerauBerungswert bewertet. Wertminderungen wurden in Héhe von

150 Mio. € (2004: 67 Mio. €; 2003: 114 Mio. €) auf den Netto-VerauBerungs-

wert vorgenommen. Die Wertminderungen wurden aufwandswirksam er-
fasst.

Die Vorrate unterliegen keiner Verfligungsbeschrankung.
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20 Immaterielle Vermdgenswerte.

in Mio. € Selbst

erstellte
Immaterielle
Vermdgens-

werte

Erworbene Immaterielle Vermodgenswerte

Goodwill Geleistete Gesamt

Anzahlungen

Erworbene
Konzessionen,
gewerbliche
Schutzrechte
und ahnliche
Rechte

und Werte

Gesamt

UMTS-
Lizenzen

GSM-
Lizenzen

FCC- Ubrige
Lizenzen  erworbene
(T-Mobile  Immaterielle
USA)  Vermogens-
werte

Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten

Wahrungsumrechnung (8) (4 054) (25) (483) (12) (3394) (140) (2 447) 0 (6 509)
Verénderung

Konsolidierungskreis (6) (145) 17 0 0 13 (175) (51) 0 (202)
Zugénge 235 682 129 1 1 20 531 104 56 1077
Abgéange 65 637 84 0 0 18 535 24 10 736
Umbuchungen 43 396 (270) 0 0 (16) 682 0 (179) 260

Stand31.Dezember2003 927 36995 805 1489 814 16877 3603 27008 95 65025

Wahrungsumrechnung (6) (1259) 20 8 15 (1271) (31) (615) 0 (1.880)
Veranderung

Konsolidierungskreis 0 589 379 38 17 155 31 4 624
Zugénge 234 781 78 87 0 13 603 227 83 1325
Abgénge 118 505 52 0 0 444 0 2 625
Umbuchungen 19 258 (210) 0 0 (1) 469 0 (81) 196

Stand31.Dezember2004 1056 36859 1020 15020 846 15609 4355 26651 99 64665

Wahrungsumrechnung 15 2740 8 163 7 2404 158 1467 1 4223
Veranderung

Konsolidierungskreis 0 70 22 0 4 0 44 (15) (1) 54
Zugénge 233 1571 104 2 0 336 1129 866 158 2828
Abgénge 133 655 22 0 0 6 627 14 8 810
Umbuchungen 228 201 (401) 0 0 0 602 1 (109) 321




in Mio. € Selbst Erworbene Immaterielle Vermogenswerte

erstellte
Immaterielle
Vermdgens-
werte
Gesamt  Erworbene UMTS- GSM- FCC- Ubrige
Konzessionen, Lizenzen Lizenzen Lizenzen  erworbene
gewerbliche (T-Mobile  Immaterielle
Schutzrechte USA)  Vermogens-
und &hnliche werte
Rechte
und Werte

Goodwill

Geleistete
Anzahlungen

Gesamt

Kumulierte Abschreibungen

Wahrungsumrechnung (3) (89) (15) 0 (2) 0 (72) (963) 0 (1055)

Veranderung

Konsolidierungskreis (5) (123) 12 0 0 0 (135) (47) 0 (175)

Zugange (planmaBige

Abschreibungen) 213 1003 107 1 54 0 841 0 0 1216

Zugénge (Wertminderungen/

auferplanmaBige

Abschreibungen) 0 34 3 0 0 0 31 983 0 1017

Abgénge 65 595 80 0 0 0 515 9 4 673

Umbuchungen 0 6 (173) 0 0 0 179 0 0 6
Stand31.Dezember2003 348 3233 5% 199 268 0 2214 594 0 9565

Wéhrungsumrechnung (3) (160) 9 (4) 5 (142) (28) (472) 0 (635)

Veranderung

Konsolidierungskreis 0 103 0 0 8 0 95 0 0 103

Zugénge (planmaBige

Abschreibungen) 273 1478 84 519 55 0 820 0 0 1751

Zugange (Wertminderungen/

aulerplanméBige

Abschreibungen) 0 1276 23 0 0 1250 3 2434 0 3710

Abgénge 107 481 51 0 0 0 430 0 0 588

Umbuchungen 0 14 (135) 0 0 0 149 0 0 14
_Stand31.Dezember2004 511 5463 482 714 6 1108 288 7946 0 1390

Wéhrungsumrechnung 8 253 0 3 2 158 90 743 0 1004

Veranderung

Konsolidierungskreis 0 26 0 0 1 0 25 (20) 0 6

Zugange (planmaBige

Abschreibungen) 351 2118 97 864 57 0 1100 0 0 2469

Zugénge (Wertminderungen/

auflerplanméBige

Abschreibungen) 0 38 0 0 0 30 8 1920 0 1958

Abgéange 132 622 19 0 0 0 603 8 0 762

Umbuchungen (13) 24 (354) 0 0 0 378 0 0 11

Buchwerte

31. Dezember 2003 579 33762 253 14697 546 16877 1389 21024 95 55460
31. Dezember 2004 545 31396 538 14315 510 14 501 1532 18705 99 50745
31. Dezember 2005 674 33486 525 13613 461 17047 1840 18375 140 52675
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Der Nettobuchwert der UMTS-Lizenzen mit 13 613 Mio. € entfallt im
Wesentlichen auf die Lizenz bei T-Mobile Deutschland mit 7 687 Mio. €
(31. Dezember 2004: 8 199 Mio. €; 31. Dezember 2003: 8 541 Mio. €) und
mit 5 328 Mio. € (31. Dezember 2004: 5 509 Mio. €; 31. Dezember 2003:
5672 Mio. €) auf T-Mobile UK.

Die Buchwerte der Goodwills sind im Wesentlichen folgenden zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten zugeordnet:

in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
T-Mobile USA 4325 3755 4032
T-Systems International -

Enterprise Services 4196 4188 4349
T-Mobile UK 2886 4655 6775
T-Mobile Netherlands 1144 1144 1144
Ubrige 5824 4963 4724

21 Sachanlagen.

in Mio. € Grundstticke, grund- Technische
stlicksgleiche Rechte, Anlagen und
Bauten und Bauten auf Maschinen

fremden Grundsticken

Andere Anlagen, Geleistete Gesamt
Betriebs- Anzahlungen
und Geschéfts- und Anlagen
ausstattung im Bau

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Wahrungsumrechnung (143) (1458) (176) (223) (2 000)
Veranderung Konsolidierungskreis (1) (3960) (260) 9) (4 230)
Zugénge 821 2310 524 2838 6493
Abgénge 988 1885 461 58 3392
Umbuchungen 472 1537 358 (2601) (234)
Stand31.Dezember2003 17407 7968 648 230 105883
Wahrungsumrechnung 8 (20) (8) (94) (114)
Veranderung Konsolidierungskreis 0 297 18 17 332
Zugénge 340 2 061 601 2252 5254
Abgange 368 1729 569 62 2728
Umbuchungen 13 1999 276 (2 484) (196)
Stand3t.Dezember2004 17400 82266 6776 1989 108431
Wahrungsumrechnung 105 1175 112 196 1588
Veranderung Konsolidierungskreis 21 196 27 24 268
Zugénge 134 3793 733 3612 8272
Abgénge 801 1661 596 46 3104
Umbuchungen 287 3075 337 (3110) 589




in Mio. € Grundstticke, grund- Technische Andere Anlagen, Geleistete Gesamt
stlicksgleiche Rechte, Anlagen und Betriebs- Anzahlungen 2
Bauten und Bauten auf Maschinen und Geschéfts- und Anlagen 3
fremden Grundstticken ausstattung im Bau 4
Kumulierte Abschreibungen 5
Wahrungsumrechnung (29) (484) (100) 0 (613) 6
Veranderung Konsolidierungskreis (1) (2 584) (226) 0 (2811) 7
Zugange (planmaBige Abschreibungen) 600 6567 773 0 7940 8
Zugénge (auBerplanmaBige Abschreibungen) 94 33 5 0 132 9
Abgéange 316 1651 365 0 2332 10
Umbuchungen 42 (62) 16 0 (4)
Zuschreibungen 0 ) 0 0 1) 1
SwnddtDemberzits sow e 4w 1 mew
Wahrungsumrechnung (3) 35 3) 0 29 13
Veranderung Konsolidierungskreis 0 151 14 0 165 14
Zugange (planmaBige Abschreibungen) 723 6052 730 3 7508
Zugange (auBerplanmaBige Abschreibungen) 106 45 5 2 158 15
Abgénge 128 1719 496 0 2343 16
Umbuchungen (70) 68 (11) (1) (14) 17
Zuschreibungen 0 0 0 0 0 18
Wahrungsumrechnung 33 387 65 0 485 19
Veranderung Konsolidierungskreis 0 67 18 0 85 20
Zugange (planmaBige Abschreibungen) 649 6369 786 18 7822 21
Zugange (aulerplanméBige Abschreibungen) 233 7 5 3 248 2
Abgange 427 1555 530 11 2523
Umbuchungen 11 (46) 12 20 @ 23
Zuschreibungen (12) 0 0 1 (13) 24
Stand31.Dezember2005 618 s71s5 490 % 682
26
Buchwerte
Stand 31. Dezember 2003 12394 32364 2132 2359 49249 et
Stand 31. Dezember 2004 11759 30340 2211 1984 46 294 28
Stand 31. Dezember 2005 11018 31689 2468 2631 47 806 29
30
Im Zusammenhang mit Riickbauverpflichtungen waren am 31. Dezember 31
2005 277 Mio. € (31. Dezember 2004: 233 Mio. €; 31. Dezember 2003: 32
183 Mio. €) aktiviert. 33
34
35
36
37
38
39
40
41
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43
44
45
46
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22 Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen.

Wesentliche Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen und die

hierauf entfallenden Goodwills stellen sich wie folgt dar:

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Kapitalanteil ~ Buchwerte Goodwill Kapitalanteil Buchwerte Goodwill  Kapitalanteil Buchwerte Goodwill
Name % Mio. € Mio. € % Mio. € Mio. € % Mio. € Mio. €
PTC 49,00 1693 1163 49,00 1473 1101 49,00 1175 955
GSM Facilities' n.a. n.a. n.a. 3517 879 0 29,20 575 0
MTS? 3 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2515 332 6
Toll Collect 45,00 0 0 45,00 0 0 45,00 0 0
Sonstige - 132 58 - 315 59 - 300 39
1825 1221 2667 1160 2382 1000
! Gesellschaft wurde im Januar 2005 aufgelost.
2 Anteilsreduzierung im Dezember 2004 auf ca. 10 %; vollstandiger Verkauf im September 2005.
3 Der anteilige Borsenwert am 31. Dezember 2003 betrug 1 647 Mio. €.
Die folgende Ubersicht zeigt aggregierte Eckdaten zu den at equity bilanzier-
ten assoziierten Unternehmen. Die Werte beziehen sich nicht auf die auf den
Konzern Deutsche Telekom entfallenden Anteile, sondern stellen die Werte
auf Basis eines fiktiven Anteilsbesitzes von 100 % dar.
Aggregierte Eckdaten at equity bilanzierter assoziierter Unternehmen
inMrd. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Gesamtvermogen 2,5 5,4 8,8
Gesamtschulden 1,0 3,6 6,0
2005 2004 2003
Umsatzerlése 2,2 2,1 3,8
Ergebnis 0,3 0,1 0,5

Eine zusammenfassende Darstellung aggregierter Eckdaten der at equity
bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen der Deutschen Telekom auf Basis
der jeweiligen Beteiligungsquote ist der folgenden Tabelle zu entnehmen:




Aggregierte Eckdaten at equity bilanzierter Gemeinschaftsunternehmen

Der Konzernabschluss
Konzern-Anhang
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inMrd. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Gesamtvermdgen 0,4 1,4 1,3
Kurzfristig 0,2 0,1 0,2
Langfristig 0,2 1,3 11
Gesamtschulden 0,8 0,8 0,9
Kurzfristig 0,2 0,6 0,6
Langfristig 0,6 0,2 0,3
2005 2004 2003
Umsatzerlse 0,2 0,2 0,7
Ergebnis (0,1) (0,4) (0,4)
23 Sonstige finanzielle Vermdgenswerte.
in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Gesamt Davon: Davon: Davon:
kurzfristig Gesamt kurzfristig Gesamt kurzfristig
Ausgereichte Darlehen
und Forderungen 1284 831 1106 738 1759 1338
Zur Verauflerung verflighare
Vermdogenswerte
(Available-for-Sale) 317 129 1348 88 1024 106
Derivate 445 315 396 396 475 455
Ubrige Vermdgenswerte 95 87 23 15 50 41
2141 1362 2873 1237 3308 1940
Die sonstigen finanziellen Vermégenswerte haben sich im Geschaftsjahr 2005
deutlich reduziert. Der Riickgang ist im Wesentlichen auf die Verauerung
der Anteile an MTS (1 018 Mio. €) im September 2005 zuriickzufiihren.
Buchwert zum  Davon: Zum Davon: Zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert
31.12.2005 Abschluss- und in den folgenden Zeitbandern Gberfallig
stichtag
weder wert- weniger zwischen zwischen zwischen zwischen mehr
gemindert als 30 und 60 und 90 und 180 und als
noch tber- 30 Tage 60 Tagen 90 Tagen 180 Tagen 360 Tagen 360 Tage
fallig
Ausgereichte Darlehen und Forderungen
Restlaufzeit bis 1 Jahr 831 672 7 2 1 81 28 33
Restlaufzeit tiber 1 Jahr 453 453

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befind-
lichen Bestands der ausgereichten Darlehen und Forderungen deuten zum
Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Die zur Veraufierung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerte (AfS) enthalten
nicht borsennotierte Eigenkapitalinstrumente, deren beizulegende Zeitwerte

nicht zuverlassig bestimmbar waren und die daher am 31. Dezember 2005

in Hohe von 163 Mio. € (31. Dezember 2004: 211 Mio. €) zu Anschaffungs-

kosten bilanziert worden sind.

Im Geschéftsjahr 2005 wurden zur VerauBlerung verfligbare finanzielle Ver-

mogenswerte um 9 Mio. € (2004: 10 Mio. €) erfolgswirksam im Wert gemin-

dert, da die Wertminderungen dauerhaft oder wesentlich waren.

22
23
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Die wesentlichen Beteiligungen, flir welche bis zur Aufstellung des Ab-
schlusses keine Verauierungsabsichten bestanden, sind nachfolgend
dargestellt:

in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
T-Mobile Venture Fund GmbH & Co. KG 63 38 32
Beach Holding Co. (SBS International Puerto Rico, Inc.) 26 23 0
MMBG Multimedia Betriebs GmbH & Co. KG i.L. 10 10 10
Deutsche Telekom, Inc. 7 7 7
T-Corporate Venture Fund GmbH & Co. KG 6 6 0
T-Venture Telekom Funds Beteiligungs-GmbH 6 6 0
T-Com Venture Fund GmbH & Co. KG 6 2 0

Fir die genannten Beteiligungen war ein Bérsen- oder Marktpreis nicht vor-
handen. Die Ableitung des beizulegenden Zeitwertes anhand von vergleich-
baren Transaktionen war flir die entsprechende Periode ebenfalls nicht mog-
lich. Auf eine Bewertung mittels Diskontierung der erwarteten Cash-Flows
wurde auf Grund nicht verlasslich ermittelbarer Cash-Flows verzichtet.

Im Geschéftsjahr 2005 wurde die zu Anschaffungskosten bilanzierte Beteili-

gung an der Intelsat Ltd. verkauft. Der Buchwert zum Verauierungszeitpunkt
betrug 79 Mio. €. Es wurde ein VerauBerungsgewinn von 21 Mio. € erzielt.

24 Finanzielle Verbindlichkeiten.

Die Deutsche Telekom hat im Geschaftsjahr 2004 zwei zu Anschaffungs-
kosten bilanzierte Beteiligungen veraufiert. Die Buchwerte zum Zeitpunkt
des Verkaufs betrugen 7 Mio. €. Insgesamt wurden Verauf3erungsgewinne
in Hohe von 9 Mio. € erzielt.

in Mio. € 31.12.2005
Summe Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
bis 1 Jahr ber 1 Jahr Uber 5 Jahre

bis 5 Jahre
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten

- Konvertible Anleihen 2296 2296 0 0
- Nicht konvertible Anleihen 27099 4682 9724 12693
- Commercial Papers, Medium Term Notes und ahnliche Verbindlichkeiten 7 860 222 5219 2419
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 2227 284 1394 549
39 482 7484 16 337 15661
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 2373 200 455 1718
Verbindlichkeiten aus ABS-Transaktionen 1363 274 1089 0
Schuldscheindarlehen 645 0 0 645
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 129 71 58 0
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 2051 1690 352 9
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 678 655 22 1
7239 2890 1976 2373




in Mio. € 31.12.2004
Summe Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
bis 1 Jahr tber 1 Jahr lber 5 Jahre
bis 5 Jahre
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten
- Konvertible Anleihen 2318 0 2318 0
- Nicht konvertible Anleihen 29 447 5983 9876 13 588
- Commercial Papers, Medium Term Notes und dhnliche Verbindlichkeiten 8 055 1574 4097 2384
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 3082 1383 855 844
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Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 2487 189 505 1793
Verbindlichkeiten aus ABS-Transaktionen 1563 256 1307 0 1
Schuldscheindarlehen 651 9 0 642 12
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 131 129 2 0 13
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 2197 1914 21 262 14
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 1159 1155 4 0
11 L S B A
16
17
18
in Mio. € 31.12.2003 19
Summe Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit 20
bis 1 Jahr lber 1 Jahr lber 5 Jahre
bis 5 Jahre 2
- - - — - 22
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten R
- Konvertible Anleihen 2337 0 2337 0 23
- Nicht konvertible Anleihen 40490 10272 16140 14078 24
- Commercial Papers, Medium Term Notes und &hnliche Verbindlichkeiten 8786 1774 3929 3083 25
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 3801 808 1933 1060 %6
o e e 439 ez
Verbindlichkeiten aus Leasingverhéltnissen 2443 241 506 1696 28
Verbindlichkeiten aus ABS-Transaktionen 1233 104 1129 0 29
Schuldscheindarlehen 756 7 0 679 30
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 201 197 4 0
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 2651 2467 20 164 31
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 1334 1316 18 0 32
S sels 4a2 e 289
34
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Die grofiten Posten innerhalb der konvertiblen und nicht konvertiblen
Anleihen stellen die von der Deutschen Telekom International Finance B.V.,
Amsterdam, zu nachfolgenden Konditionen begebenen Anleihen dar:

Wahrung Nominalzins Effektivzins Laufzeit bis
Mio. % %

Eurobond 1998/99

EUR 1023 5,250 5,375 20.5.2008

EUR 977 5,250 4,369 20.5.2008
Global Bond 2000

EUR 750 6,625 6,697 6.7.2010

GBP 300 7,125 7,418 15.6.2030

USD 3000 8,000 8,284 15.6.2010

USD 3500 8,250 8,511 15.6.2030
Eurobond 2001

EUR 4500 5,875 5,934 11.7.2006

EUR 3500 6,625 6,781 11.7.2011
Global Bond 2002

EUR 2000 8,125 8,289 29.5.2012

EUR 2500 7,500 7,705 29.5.2007

USD 500 9,250 9,644 1.6.2032
USD Bond 2003

usb 750 3,875 4,048 22.7.2008

USsD 1250 5,250 5,482 22.7.2013
Pflichtwandelanleihe 2003

EUR 2289 6,500 7,273 1.6.2006
Eurobond 2005

EUR 1250 3,250 3,506 19.1.2010

EUR 1750 4,000 4,254 19.1.2015

Die Deutsche Telekom AG hat durch ihre Finanzierungsgesellschaft, die
Deutsche Telekom International Finance B.V., am 24. Februar 2003 eine
Pflichtwandelanleihe begeben. Die Laufzeit endet am 1. Juni 2006. Aus
dieser Emission flossen der Deutschen Telekom liquide Mittel in Hohe von
2,3 Mrd. € zu. Die Deutsche Telekom AG hat sich gegenUber den Investoren
verpflichtet, die Anleihe bei Falligkeit in Aktien der Deutschen Telekom AG
zu wandeln. Zudem haben die Anleger die Moglichkeit, bereits wahrend der
Laufzeit eine freiwillige Wandlung in Aktien der Deutschen Telekom AG vor-
zunehmen. Die Wandelanleihe ist mit einem Kupon von 6,50 % und den
marktlblichen Verwasserungsschutzvereinbarungen ausgestattet.
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2

3

4

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003 5

Buchrmert Fair Yalue Buchlwert Fair\{alue Buch.wert Fair Yalue 6

Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € :

8

1019 1069 1018 1089 1017 1071 9

996 1022 1004 1041 1010 1023 0

748 848 764 878 747 864 1

429 564 441 536 442 528 12

2524 2825 2236 2616 2425 2927 13

2930 3751 2677 3376 2898 3714 o

4497 4568 4525 4740 4492 4828 15

3474 4027 3560 4141 3466 4063 16

17

1983 2496 1981 2536 1979 2472 .

2492 2649 2487 2760 2483 2805

415 597 360 523 390 558 Y

20

632 618 547 549 592 595 o

1046 1051 907 940 980 1005
2296 2399 2318 2641 2337 2457 23

24

1239 1244 - - - - 25

1720 1758 - - - - %

27
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Im Folgenden sind die Buchwerte, Laufzeiten und Effektivzinssatze der

wesentlichen Commercial Papers, Medium Term Notes und ahnliche Verbind-

lichkeiten sowie der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten dargestellt:

Wahrung Effektivzins Laufzeit bis Buchwert Buchwert Buchwert
31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
% Mio. € Mio. € Mio. €
Commercial Papers, Medium Term Notes
und dhnliche Verbindlichkeiten
EUR 4,324 30.3.2006 128 128 128
EUR 5,372 22.1.2007 499 499 498
EUR 6,270 4.12.2007 499 498 497
EUR 5,829 12.2.2008 998 998 997
EUR 1,177 5.3.2009 500
EUR 3,120 22.4.2009 498
EUR 6,850 27.4.2009 102 102 102
EUR 6,231 9.6.2009 102 102 102
EUR 6,685 7.10.2009 497 496 496
EUR 1,848 23.11.2009 500 499
EUR 1,836 8.12.2009 500 499
GBP 6,257 9.12.2010 364 354 354
GBP 7,619 26.9.2012 354 344 343
GBP 7,231 26.9.2012 362 352 352
GBP 4915 23.9.2014 363
EUR 6,783 29.3.2018 493 493 493
GBP 7,537 4.12.2019 359 349 349
EUR 7,632 24.1.2033 492 492 492
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
GBP 7,288 14.7.2008 218 212 212
usD 2,474 15.6.2010 564
GBP 7,294 13.7.2010 218 212 212
EUR 6,690 14.3.2016 291 288 287
EUR 6,185 30.5.2016 250 251 248
JPY 3,683 31.10.2032 216 215 223

Um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit sowie die finanzielle Flexibilitat der
Deutschen Telekom sicherzustellen, wird eine Liquiditatsreserve in Form von
Kreditlinien und, sofern erforderlich, Barmitteln vorgehalten. Hierzu hat die
Deutsche Telekom 2005 mit einer Vielzahl von Bankadressen standardisierte
bilaterale Kreditvertrage mit einem aggregierten Gesamtvolumen von

16,8 Mrd. € abgeschlossen. Nach unterschiedlichen Anfangslaufzeiten
werden die bilateralen Kreditvertrage zukiinftig eine Laufzeit von 36 Monaten
haben, die jeweils nach 12 Monaten prolongiert werden kénnen.



Aus den nachfolgenden Tabellen sind die vertraglich vereinbarten (undiskon-
tierten) Zins- und Tilgungszahlungen der originéren finanziellen Verbindlich-
keiten sowie der derivativen Finanzinstrumente mit positivem und negativem
beizulegenden Zeitwert der Deutschen Telekom ersichtlich:

Der Konzernabschluss
Konzern-Anhang
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inMio. € Cash-Flows
2006 2007
Buchwert Zins Zins Tilgung Zins Zins Tilgung

31.12.2005 fix variabel fix variabel
Originare finanzielle Verbindlichkeiten: Anleihen,
sonstige verbriefte Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten
gegentber Kreditinstituten und Schuldscheindarlehen
und ahnliche Verbindlichkeiten (40127) (2342) (86) (5129) (1924) (75) (3766)
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing (1856) (151) (207) (172) (186)
Verbindlichkeiten aus ABS-Transaktionen (1363) (38) (825) (15)
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten (646) (77) (19)
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten (2051) (1741) (298)
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten und Vermégenswerte:
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten:
- Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung (14) (10)
- Devisenderivate in Verbindung mit Cash-Flow Hedges (32) (2) (14)
- Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung (619) (214) (32) (56) (116) (38) (19)
- Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges (2) 41 (39) 18 (18)
Derivative finanzielle Vermdgenswerte:
- Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung 18 " 3
- Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung 258 161 (74) 83 (42) 1
- Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges 151 319 (234) 225 (141)

N o

1

o .

~
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in Mio. €

Cash-Flows

2008-2010

2011-2015

2016 ff.

Zins
fix

Zins
variabel

Tilgung

Zins
fix

Zins Tilgung
variabel

Zins
fix

Zins
variabel

Tilgung

Originare finanzielle Verbindlichkeiten:
Anleihen, sonstige verbriefte
Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten und
Schuldscheindarlehen und dhnliche
Verbindlichkeiten

(4 546)

(157)

(3643)

(9678)

(5913)

(7943)

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

(324)

(408)

(465)

(405)

(777)

Verbindlichkeiten aus ABS-Transaktionen

(15)

Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten

(404)

Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
und Vermogenswerte:

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten:

- Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung

- Devisenderivate in Verbindung
mit Cash-Flow Hedges

@)

- Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung

(103)

91

(96) (34)

134

(214)

- Zinsderivate in Verbindung mit
Fair Value Hedges

53

7

(72)

Derivative finanzielle Vermégenswerte:

- Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung

- Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung

212

(119)

(17)

- Zinsderivate in Verbindung mit
Fair Value Hedges

162

(89)

Einbezogen wurden alle Instrumente, die am 31. Dezember 2005 im Bestand
waren und fiir die bereits Zahlungen vertraglich vereinbart waren. Planzahlen
fr zukinftige neue Verbindlichkeiten gehen nicht ein. Fremdwahrungsbe-
trage wurden jeweils mit dem Stichtagskassakurs umgerechnet. Die variablen
Zinszahlungen aus den Finanzinstrumenten wurden unter Zugrundelegung
der zuletzt vor dem 31. Dezember 2005 gefixten Zinssatze ermittelt. Jeder-
zeit riickzahlbare finanzielle Verbindlichkeiten sind immer dem friihesten

Zeitraster zugeordnet.

25 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige

Verbindlichkeiten.

Gemaf §2 Abs. 4 PostUmwG tragt der Bund die Gewahrleistung fiir die
Erfullung der Verbindlichkeiten, die am 1. Januar 1995 bestanden. Diese

beliefen sich zum 31. Dezember 2005 auf nominal 2,0 Mrd. €.

in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6889 6090 6259
Verbindlichkeiten aus Auftragsfertigung 13 26 95

6902 6116 6354

Vom Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstigen Verbindlichkeiten sind 6 901 Mio. € (31. Dezember 2004:
6 112 Mio. €; 31. Dezember 2003: 6 324 Mio. €) innerhalb eines Jahres fallig.




26 Zusatzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten.
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Bewertung von Finanzinstrumenten nach Kategorien. 2
Aus der nachfolgenden Tabelle sind, ausgehend von den relevanten Bilanz- 3
posten, die Zusammenh&nge zwischen der Klassifikation und den Wertan- 4
sdtzen der Finanzinstrumente ersichtlich: 5
6
in Mio. € Buchwert Wertansatz 7
31.12.2005 Fortgeftihrte Anschaffungs- Fair Value Fair Value 8
Anschaffungs- kosten erfolgsneutral erfolgswirksam
kosten 9
Aktiva 10
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1
(Loans and Receivables) 4975 4975 12
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 13
und sonstige Forderungen (Loans and Receivables) 7512 7512 14
Sonstige Forderungen (Loans and Receivables) 1284 1284
Sonstige originare finanzielle Vermogenswerte 15
- Held-to-Maturity Investments 86 86 16
- Available-for-Sale Financial Assets 317 163 154 17
- Financial Assets Held for Trading 9 9 18
Derivative finanzielle Vermogenswerte
- Derivate ohne Hedge-Beziehung (Held for Trading) 294 294 19
- Derivate mit Hedge-Beziehung (Hedge Accounting) 151 151 20
21
Passiva 20
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten 23
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 6902 6902 24
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 25
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 37255 37255 T
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten —
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 2227 2227 2t
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 28
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 1856 1856 29
Verbindlichkeiten aus ABS-Transaktionen 30
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 1363 1363 )
Schuldscheindarlehen 31
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 645 645 32
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 33
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 646 646 34
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten .
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 2 051 2051 35
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 36
- Derivate ohne Hedge-Beziehung (Held for Trading) 644 644 37
- Derivate mit Hedge-Beziehung (Hedge Accounting) 34 32 2 38
- : 39
Davon aggregiert nach Bewertungskategorien
geméf IAS 39: 40
Loans and Receivables 13771 13771 41
Held-to-Maturity Investments 86 86 42
Available-for-Sale Financial Assets 317 163 154 )
Financial Assets Held for Trading 303 303 43
Financial Liabilities Measured at Amortised Cost 52 945 52 945 44
Financial Liabilities Held for Trading 644 644 45
46
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in Mio. € Buchwert Wertansatz
31.12.2004 Fortgefiihrte Anschaffungs- Fair Value Fair Value
Anschaffungs- kosten erfolgsneutral erfolgswirksam
kosten
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
(Loans and Receivables) 8005 8005
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen (Loans and Receivables) 6731 6731
Sonstige Forderungen (Loans and Receivables) 1106 1106
Sonstige origindre finanzielle Vermdgenswerte
- Held-to-Maturity Investments 6 6
- Available-for-Sale Financial Assets 1348 211 1137
- Financial Assets Held for Trading 17 17
Derivative finanzielle Vermogenswerte
- Derivate ohne Hedge-Beziehung (Held for Trading) 303 303
- Derivate mit Hedge-Beziehung (Hedge Accounting) 93 1 92
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 6116 6116
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 39820 39820
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 3082 3082
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 1971 1971
Verbindlichkeiten aus ABS-Transaktionen
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 1563 1563
Schuldscheindarlehen
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 651 651
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 647 647
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 2197 2197
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
- Derivate ohne Hedge-Beziehung (Held for Trading) 1136 1136
- Derivate mit Hedge-Beziehung (Hedge Accounting) 23 22 1
Davon aggregiert nach Bewertungskategorien gemaf IAS 39:
Loans and Receivables 15842 15842
Held-to-Maturity Investments 6 6
Available-for-Sale Financial Assets 1348 211 1137
Financial Assets Held for Trading 320 320
Financial Liabilities Measured at Amortised Cost 56 047 56 047
Financial Liabilities Held for Trading 1136 1136
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in Mio. € Buchwert Wertansatz
31.12.2003 Fortgefiihrte Anschaffungs- Fair Value Fair Value
Anschaffungs- kosten erfolgsneutral erfolgswirksam
kosten
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
(Loans and Receivables) 8684 8684
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen (Loans and Receivables) 7567 7567
Sonstige Forderungen (Loans and Receivables) 1759 1759
Sonstige originare finanzielle Vermogenswerte
- Held-to-Maturity Investments 49 49
- Available-for-Sale Financial Assets 1024 254 770
- Financial Assets Held for Trading 1 1
Derivative finanzielle Vermogenswerte
- Derivate ohne Hedge-Beziehung (Held for Trading) 258 258
- Derivate mit Hedge-Beziehung (Hedge Accounting) 217 23 194
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 6354 6354
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 51613 51613
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 3801 33801
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 1947 1947
Verbindlichkeiten aus ABS-Transaktionen
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 1233 1233
Schuldscheindarlehen
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 756 756
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 697 697
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten
(Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 2651 2651
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
- Derivate ohne Hedge-Beziehung (Held for Trading) 1316 1316
- Derivate mit Hedge-Beziehung (Hedge Accounting) 18 15 3
Davon aggregiert nach Bewertungskategorien gemaf IAS 39:
Loans and Receivables 18010 18010
Held-to-Maturity Investments 49 49
Available-for-Sale Financial Assets 1024 254 770
Financial Assets Held for Trading 259 259
Financial Liabilities Measured at Amortised Cost 69 052 69 052
Financial Liabilities Held for Trading 1316 1316

Im Rahmen der erfolgsneutralen Erfassung der Wertanderungen von zur Ver-
auBerung verfligbaren finanziellen Vermoégenswerten wurden im Geschafts-
jahr 2005 Bewertungsgewinne von netto 126 Mio. € (2004: 855 Mio. €) ins
Eigenkapital verbucht. Die im Geschaftsjahr 2004 erfolgsneutral erfassten
Bewertungsgewinne resultieren im Wesentlichen aus der Erhéhung des bei-
zulegenden Zeitwertes der Beteiligung an der bérsennotierten MTS, OJSC

Mobile TeleSystems, Moskau.

In Bezug auf zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte wurden
im Geschéftsjahr 2005 im Eigenkapital erfasste Gewinne von insgesamt

netto 984 Mio. € (2004: 257 Mio. €) in die Gewinn- und Verlustrechnung
transferiert. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um die erfolgswirksame

Realisation der in 2004 im Eigenkapital erfassten Gewinne aus der Anderung

des beizulegenden Zeitwertes der MTS-Beteiligung, die in 2005 veraufiert

wurde.




160

Beizulegende Zeitwerte von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten fuhrten Anschaffungskosten bilanzierten Finanzinstrumente entsprechen den
bilanzierten Finanzinstrumenten. Buchwerten (mit Ausnahme von zur Verauerung verfiigbaren finanziellen
In der nachfolgenden Tabelle sind die beizulegenden Zeitwerte der zu fort- Vermdgenswerten, die zu Anschaffungskosten bewertet werden, da der bei-
geflihrten Anschaffungskosten bilanzierten finanziellen Vermogenswerte zulegende Zeitwert nicht zuverlassig ermittelbar ist).

und Schulden dargestellt. Die beizulegenden Zeitwerte der nicht zu fortge-

in Mio. € 31.12.2005

Fair Value Buchwert
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (Loans and Receivables) 4975 4975
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen (Loans and Receivables) 7512 7512
Sonstige Forderungen (Loans and Receivables) 1284 1284
Sonstige originare finanzielle Vermégenswerte
- Held-to-Maturity Investments 86 86
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 6902 6902
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 41332 37255
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 2429 2227
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 2384 1856
Verbindlichkeiten aus ABS-Transaktionen (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 1363 1363
Schuldscheindarlehen (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost ) 765 645
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 646 646
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 2051 2051

Davon aggregiert nach Bewertungskategorien gemaf IAS 39:

Loans and Receivables 13771 13771

Held-to-Maturity Investments 86 86

Financial Liabilities Measured at Amortised Cost 57872 52945
in Mio. € 31.12.2004

Fair Value Buchwert

Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (Loans and Receivables) 8005 8005
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen (Loans and Receivables) 6731 6731
Sonstige Forderungen (Loans and Receivables) 1106 1106
Sonstige originare finanzielle Vermégenswerte
- Held-to-Maturity Investments 6 6
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 6116 6116
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 44 433 39820
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 3285 3082
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost ) 2504 1971
Verbindlichkeiten aus ABS-Transaktionen (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 1563 1563
Schuldscheindarlehen (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 742 651
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 647 647
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 2197 2197

Davon aggregiert nach Bewertungskategorien gemaf IAS 39:

Loans and Receivables 15842 15842

Held-to-Maturity Investments 6 6

Financial Liabilities Measured at Amortised Cost 61487 56 047
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in Mio. € 31.12.2003
Fair Value Buchwert

Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (Loans and Receivables) 8 684 8 684
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen (Loans and Receivables) 7567 7567
Sonstige Forderungen (Loans and Receivables) 1759 1759
Sonstige originare finanzielle Vermogenswerte
- Held-to-Maturity Investments 49 49
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 6354 6 354
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 56458 51613
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 3937 3801
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 2322 1947
Verbindlichkeiten aus ABS-Transaktionen (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 1233 1233
Schuldscheindarlehen (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 870 756
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 697 697
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten (Financial Liabilities Measured at Amortised Cost) 2651 2651
Davon aggregiert nach Bewertungskategorien gemaf IAS 39:

Loans and Receivables 18010 18010

Held-to-Maturity Investments 49 49

Financial Liabilities Measured at Amortised Cost 74522 69 052

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige Forderungen haben tiberwiegend kurze Rest-
laufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte zum Bilanzstichtag ndhe-
rungsweise dem beizulegenden Zeitwert.

Die beizulegenden Zeitwerte von sonstigen langfristigen Forderungen sowie
von bis zur Endfalligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen mit Restlaufzeiten
Uber einem Jahr entsprechen den Barwerten der mit den Vermdgenswerten
verbundenen Zahlungen unter Berlcksichtigung der jeweils aktuellen Zins-
parameter, welche markt- und partnerbezogene Veranderungen der Kondi-
tionen und Erwartungen reflektieren.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Verbind-
lichkeiten haben regelmafig kurze Restlaufzeiten; die bilanzierten Werte
stellen naherungsweise die beizulegenden Zeitwerte dar.

Die beizulegenden Zeitwerte der bérsennotierten Anleihen und sonstigen
verbrieften Verbindlichkeiten entsprechen den Nominalwerten multipliziert
mit den Kursnotierungen zum Bilanzstichtag.

Die beizulegenden Zeitwerte von nicht bérsennotierten Anleihen, Verbind-
lichkeiten gegentiber Kreditinstituten, Schuldscheindarlehen und sonstigen
finanziellen Verbindlichkeiten werden als Barwerte der mit den Schulden
verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils gliltigen Zins-
strukturkurve sowie der wahrungsdifferenziert bestimmten Credit-Spread-
Kurve der Deutschen Telekom ermittelt.

27 Ubrige Schulden.
in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Abgegrenzte Umsatzerlose 2529 2420 2141
Sonstige Schulden 2204 2226 2457
Gesamt 4733 4 646 4598

Die sonstigen Schulden beinhalten unter anderem Verbindlichkeiten aus

sonstigen Steuern, Verbindlichkeiten gegentber Mitarbeitern sowie Verbind-

lichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit.
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28 Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen.

Die Versorgungsverpflichtungen des Konzerns gegentiber nicht beamteten
Arbeitnehmern beruhen auf unmittelbaren und auf mittelbaren Versorgungs-
zusagen; dariiber hinaus bestehen Verpflichtungen gemaf Artikel 131 des
Grundgesetzes (GG). Die mittelbaren Versorgungszusagen der Deutschen
Telekom wurden den Beschaftigten (iber die Versorgungsanstalt der Deut-
schen Bundespost (VAP) und tiber den Deutschen Telekom Betriebsrenten-
Service e.V. (DTBS) gegeben.

Die VAP erbringt Altersversorgungsleistungen an Rentner, die bei der
Deutschen Telekom beschéftigt waren. Die VAP-Leistungen, die die Renten-
beziige aus der gesetzlichen Altersversorgung bis zu der nach der Renten-
formel festgelegten Hohe aufstocken, werden grundsétzlich auf Basis der
Bezlige der Mitarbeiter zu bestimmten Zeiten ihrer Beschaftigung berechnet.
Fir die in der Vergangenheit erworbenen Anspriiche auf VAP-Leistungen
haben die Tarifparteien im Rahmen einer Neuordnung der betrieblichen
Altersversorgung im Jahr 1997 eine Besitzstandsregelung vereinbart. Da-
nach werden die Anspriiche von Rentnern und rentennahen Jahrgangen
unverandert fortgefthrt. Bei jlingeren Anwartern wurden die Anspriche ab-
hangig von der bisherigen Versicherungsdauer in eine Initialgutschrift auf
ein vom Arbeitgeber geflihrtes Kapitalkonto umgerechnet. Die Deutsche
Telekom leistet jahrliche Gutschriften auf dieses Konto; im Versorgungsfall
wird der erreichte Kontostand als Einmalbetrag bzw. in Raten ausgezahlt oder
in eine Rente umgewandelt. Sofern diese Beschéftigten das 35. Lebensjahr
noch nicht vollendet hatten und weniger als zehn Versicherungsjahre auf-
wiesen, bestehen ihre Versorgungsanspriiche unmittelbar gegeniiber der
Deutschen Telekom. Fur die Abwicklung der Gbrigen Zusagen wurde der
DTBS gegriindet.

Herleitung der Pensionsriickstellung:

Durch Tarifvertrag wurde im Jahr 2000 eine verpflichtungsneutrale Neurege-
lung der VAP-Leistungen vereinbart. Der Teilbestand der Rentner, der in den
Geltungsbereich dieses Tarifvertrags fallt, erhalt seine Altersversorgungs-
leistungen seit November 2000 nicht mehr von der VAP als mittelbarem
Versorgungstrager, sondern unmittelbar und mit Rechtsanspruch von der
Deutschen Telekom. Die Verpflichtungen der VAP ruhen insoweit (Parallel-
verpflichtung). Der in der VAP verbleibende Rentnerbestand erhélt seine
Leistungen weiterhin direkt von der VAP als Versorgungstréger. In geringem
Umfang werden der Deutschen Telekom weitere Verpflichtungen und ent-
sprechende Vermogensteile nach dem Geschéftsplan der VAP anteilig zu-
gerechnet.

Durch die VAP-Satzungsanderung im Jahr 2004 wurde flir Renten gemaf
VAP-Satzung die kiinftige jahrliche Anpassung in Prozentpunkten festgelegt.

Durch die Harmonisierung der betrieblichen Altersversorgung im Jahr 2005
im Deutschen Telekom Konzern werden Verpflichtungen im Konzern (im
Wesentlichen zum 1. Oktober 2005 bestehende Arbeitsverhéltnisse in der
Deutschen Telekom AG), die bisher tiber den DTBS abgewickelt wurden,
seit Oktober 2005 unmittelbar und mit Rechtsanspruch der Arbeitnehmer
direkt durch die Deutsche Telekom AG erfillt.

Leistungen aus anderen, direkten Pensionszusagen werden grundsétzlich
auf Basis der Gehaltshdhe und der Dauer der Unternehmenszugehdrigkeit
festgelegt; auch diese Anwartschaften bestimmen sich in der Regel nach
Gutschriften, die die Deutsche Telekom auf die von ihr gefiihrten Kapital-
konten leistet.

in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Barwert der tiber einen Fonds finanzierten Verpflichtungen 1410 2073 1813
Ausgegliederte Vermogenswerte (901) (623) (489)
Das Vermégen iibersteigende Leistungsverpflichtungen 509 1450 1324
Barwert der nicht tiber einen Fonds finanzierten Verpflichtungen 5606 3238 3219
Unrealisierter nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand (Unrecognised Past Service Cost) 0 0 0
Anpassungsbetrag auf Grund unrealisierter Verluste(-)/Gewinne(+) (1571) (479) (368)
Pensionsriickstellung netto (Defined Benefit Liability) 4544 4209 4175
Defined Benefit Asset 52 0 0
Pensionsriickstellung It. Konzern-Bilanz 4596 4209 4175

Das Defined Benefit Asset ist unter den Ubrigen Vermdgenswerten erfasst.
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in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Versorgungsverpflichtungen
Unmittelbare 4386 3016 2982
Mittelbare 153 1187 1186
Verpflichtungen gemaf Artikel 131 GG 5 6 7
Pensionsriickstellung netto 4544 4209 4175

Der Wertansatz gemaf § 6a EStG liegt bei 4 278 Mio. € (2004: 4 071 Mio. €;

2003: 3 674 Mio. €).

Die Hohe der Versorgungsverpflichtungen wurde nach versicherungs-

mathematischen Methoden in Ubereinstimmung mit IAS 19 ermittelt.

Zu den jeweiligen Stichtagen lagen den Berechnungen die folgenden

Annahmen zu Grunde:
Annahmen fiir die Bewertung der Verpflichtungen (Defined Benefit Obligation) zum 31.12. des Jahres
in % 2005 2004 2003
Rechnungszins 4,1/3,25%/4,75° 525/3,25°/5,30° 5,25
Gehaltstrend 2,75/3,50'/ 1,002/ 3,90° 2,75/3,50'/ 1,002/ 3,80° 2,75/ 3,50'
Rententrend 1,00/ 1,50/ 1,002/ 2,90° 1,00/ 1,50/ 1,00%/ 2,80° 1,50

! Fiir auBertariflich Angestellte.
2 Schweiz.
% GroBbritannien.

Fur die Ermittlung des Barwertes der Pensionsverpflichtungen mit Berlick-
sichtigung kiinftiger Gehaltssteigerungen (Defined Benefit Obligation) haben
wir zum 31. Dezember 2005 einen Zinssatz von 4,1 % zu Grunde gelegt. Die-
ser Zinssatz wurde in Ubereinstimmung mit einer Duration (mittlere gewich-
tete Laufzeit) der Verpflichtung von ca. 15 Jahren gewahlt. Da die Verpflich-

tungen mehrheitlich in Deutschland erworben und in Euro denominiert
sind, basiert die Ermittlung des Rechnungszinses auf der Rendite von Null-
coupon-Anleihen des deutschen Staates mit entsprechender Duration, er-
ganzt um eine Risikopramie flr qualitativ hochwertige europaische Unter-
nehmensanleihen mit AA-Rating.

Annahmen fiir die Ermittlung der Pensionsaufwendungen (Pension Expense) fiir Jahre, die am 31.12. geendet haben

in % 2005 2004 2003
Rechnungszins 525/3,25?/5,30° 5,25 5,75
Gehaltstrend 2,75/3,50'/ 1,002/ 3,80° 2,75/ 3,50' 2,75/ 3,50'
Erwarteter Zinsertrag 5,00/ 4,50%/7,25° 5,50 6,00
Rententrend 1,00/ 1,50/ 1,00%/ 2,80° 1,50 1,50

! Fiir auBertariflich Angestellte.
2 Schweiz.
% GroBbritannien.

28
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Entwicklung der Pensionsverpflichtungen im Berichtsjahr:

in Mio. € 2005 2004
Barwert der Pensionsverpflichtung (Defined Benefit Obligation) zum 1. Januar 531 5032
Aufwand fiir die im Geschéftsjahr hinzuerworbenen Versorgungsanspriche (Current Service Cost) 223 171
Kalkulatorischer Zinsaufwand der bereits erworbenen Anspriiche (Interest Cost) 289 255
Beitrage von Planteilnehmern 12 0
Veranderung Verpflichtungsbestand 297 124
Versicherungsmathematische Verluste (+)/Gewinne (-) 1158 93
Versorgungszahlungen im Geschéftsjahr (274) (260)
Planénderungen (+/-) (Plan Amendments) 0 (104)
Barwert der Pensionsverpflichtung (Defined Benefit Obligation) zum 31. Dezember 7016 5311

Informationen Gber Pensionsplane mit einer Defined Benefit Obligation, die

das Vermdgen (Plan Assets) Uibersteigt:
in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Defined Benefit Obligation 1410 2073 1813
Plan Assets 901 623 489

Unter Berticksichtigung ausgegliederter Vermdgenswerte (Plan Assets) sind

die Versorgungsverpflichtungen vollstandig ausgewiesen.

Entwicklung der ausgegliederten Vermogenswerte im Berichtsjahr:
in Mio. € 2005 2004
Ausgegliederte Vermdgenswerte zum 1. Januar 623 489
Erwarteter Vermdgensertrag 47 27
Versicherungsmathematische Verluste (-)/Gewinne (+) 54 3
Arbeitgeberbeitrage an externe Versorgungstrager 29 68
Beitrage von Planteilnehmern 12 0
Versorgungszahlungen externer Versorgungstrager im Geschaftsjahr (69) (64)
Veranderung Verpflichtungsbestand 205 100
Ausgegliederte Vermagenswerte zum 31. Dezember 901 623

Zusammensetzung ausgegliederter Vermogenswerte nach Anlagekategorien:
in % 31.12.2005 31.12.2004
Eigenkapitalpapiere 37 27
Schuldpapiere 50 48
Immobilien 10 2
Sonstiges 3 23

Die ausgegliederten Vermdgenswerte enthalten Aktien in Hohe von
336 Mio. € (31. Dezember 2004: 168 Mio. €) und Anleihen in Hohe von
452 Mio. € (31. Dezember 2004: 299 Mio. €).




Bestimmung der erwarteten Rendite der ausgegliederten Vermdgenswerte:

Die Anlagestrategie richtet sich wie in den vergangenen Jahren nach dem
Grundsatz des § 54 VAG und ist von der Strategie der Risikominimierung
gepragt. Sie ist konservativ und auf Liquiditatssicherung sowie Investitionen
im Euroland fokussiert. Die Anlagen erfolgen tiberwiegend in Termingelder
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und festverzinslichen Wertpapieren. Die Zielrendite fiir die ausgegliederten
Vermogenswerte wird im Wirtschaftsplan der VAP und der DTBS mit 4,0 %
festgelegt.

Die Pensionsaufwendungen fir die jeweilige Periode setzen sich wie folgt
zusammen:

in Mio. € 2005 2004 2003
Aufwand fur die im Geschéftsjahr hinzuerworbenen Versorgungsanspriiche (Current Service Cost) 223 171 140
Kalkulatorischer Zinsaufwand der bereits erworbenen Anspriiche (Interest Cost) 289 255 251
Erwarteter Vermégensertrag (Expected Return on Plan Assets) (47) (27) (27)
Verteilungsbetrage (Amortisation) 10 (103) 0
Pensionsaufwendungen der Periode (Pension Expense) 475 296 364
Tatsachlicher Vermdgensertrag (Actual Return on Plan Assets) 101 30 (13)
Erwartete Arbeitgeberbeitrage an externe Versorgungstréager fiir das Folge-
jahr:
in Mio. € 2006 2005 2004
Erwartete Arbeitgeberbeitrage an externe Versorgungstrager 28 68 87
Erwartete Werte flir die Folgejahre:
in Mio. € Angaben fur Jahre, die nach dem 31.12. beginnen
2006 2007 2008 2009 2010 2011-2015
Erwartete Pensionszahlungen 257 267 283 287 293 1490
Betrage fiir das laufende Jahr und die zwei Vorjahre der Pensionsverpflich-
tung, der ausgegliederten Vermogenswerte, das die Leistungsverpflichtungen
Ubersteigende Vermdgen und erfahrungsbedingte Anpassungen:
in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Pensionsverpflichtung (Defined Benefit Obligation) 7016 5311 5032
Ausgegliederte Vermégenswerte (Plan Assets) (901) (623) (489)
Das Vermégen tibersteigende Leistungsverpflichtungen (Funded Status) 6115 4688 4543
Anstieg in % 2005 2004
Erfahrungsbedingte Anpassung der Pensionsverpflichtung 2,2 2,6
Erfahrungsbedingte Anpassung der ausgegliederten Vermogenswerte 6,5 0,6
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Pensionsregelungen fiir Beamte.

Fir ihre aktiven und friiheren beamteten Mitarbeiter unterhielt die Deutsche
Telekom AG bis zum Geschéftsjahr 2000 eine unternehmenseigene Unter-
stlitzungskasse, die durch notariell beurkundeten Vertrag vom 7. Dezember
2000 mit den Unterstlitzungskassen der Deutschen Post AG und der Deut-
schen Postbank AG zu der gemeinsamen Versorgungskasse Bundes-Pen-
sions-Service flir Post und Telekommunikation e.V. (BPS-PT) verschmolzen
wurde. Der Verein wurde am 11. Januar 2001 riickwirkend zum 1. Juli 2000
im Vereinsregister eingetragen. Der BPS-PT wird arbeitsteilig tatig und Gber-
nimmt dazu fir den Bund treuhanderisch die Finanzverwaltung. Fiir die Un-
ternehmen der Deutschen Post AG, der Deutschen Postbank AG und der
Deutschen Telekom AG wird das gesamte Auszahlungsgeschaft der Versor-
gungs- und Beihilfeleistungen ausgeubt.

Nach den Vorschriften des PTNeuQOG erbringt der BPS-PT Versorgungs- und
Beihilfeleistungen an im Ruhestand befindliche Mitarbeiter und deren Hin-
terbliebene, denen aus einem Beamtenverhaltnis Versorgungsleistungen
zustehen. Die Hohe der Zahlungsverpflichtungen der Deutschen Telekom AG

29 Sonstige Riickstellungen.

an ihre Unterstltzungskasse ist in § 16 Postpersonalrechtsgesetz geregelt.
Die Deutsche Telekom AG ist gesetzlich verpflichtet, seit dem Jahr 2000 einen
jahrlichen Beitrag in Hohe von 33 % der aktiven und der fiktiven Bruttobeziige
der ruhegehaltsfahig beurlaubten Beamten an die Unterstiitzungskasse zu
leisten, der als laufender Aufwand des betreffenden Jahres erfasst wird; im
Berichtsjahr waren dies 862 Mio. € (2004: 911 Mio. €; 2003: 809 Mio. €)
(vgl. hierzu auch Anmerkung (39) ,Eventualverbindlichkeiten und sonstige
finanzielle Verpflichtungen®).

Nach dem PTNeuOG gleicht der Bund Unterschiedsbetriage zwischen lau-
fenden Zahlungsverpflichtungen der Unterstitzungskasse einerseits und
laufenden Zuwendungen der Deutschen Telekom AG oder den Vermdgens-
ertrdgen andererseits auf geeignete Weise aus und gewahrleistet, dass die
Unterstlitzungskasse jederzeit in der Lage ist, die gegentiber ihren Trager-
unternehmen tibernommene Verpflichtung zu erfiillen. Soweit der Bund
danach Leistungen an die Unterstiitzungskasse erbringt, kann er von der
Deutschen Telekom AG keine Erstattung verlangen.

in Mio. € Personal Rickbauver- Beteiligungs-  Prozessrisiken Ruckver- Ubrige Gesamt
pflichtungen risiken gitungen

Stand am 1. Januar 2003 2497 336 146 113 161 1399 4652

Davon: Kurzfristig 1069 26 146 78 155 1044 2518
Anderungen des Konsolidierungskreises (21) 0 0 (2) (1) (17) (41)
Wahrungsdifferenzen (22) (7) (8) (2) (8) (46) (93)
Zufuhrung 1368 138 315 152 222 1398 3593
Verbrauch (1026) (12) (1) (43) (105) (974) (2161)
Auflosung (64) (94) (53) (61) (35) (203) (510)
Zinseffekt 278 6 0 0 0 (6) 278
Sonstige Veranderungen (1) 51 0 3 2 (102) (47)
Stand am 31. Dezember 2003 3009 418 399 160 236 1449 5671

Davon: Kurzfristig 1281 30 399 101 235 1024 3070
Anderungen des Konsolidierungskreises 1 3 0 0 0 (5) (1)
Wahrungsdifferenzen (6) (1) 2 (1) (4) (11 (21)
Zufiihrung 1889 204 306 261 152 688 3500
Verbrauch (1353) (29) (197) (32) (162) (534) (2307)
Auflésung (165) (76) (56) (17) (43) (212) (569)
Zinseffekt 13 15 0 0 0 24 52
Sonstige Veranderungen 5 9 0 10 9) 89 104
Stand am 31. Dezember 2004 3393 543 454 381 170 1488 6429

Davon: Kurzfristig 1633 9 454 228 169 1053 3546
Anderungen des Konsolidierungskreises 3 0 0 0 3) 3 3
Wahrungsdifferenzen 20 8 0 3 6 31 68
Zufuhrung 2514 181 0 78 143 838 3754
Verbrauch (2028) (40) (143) (171) (150) (545) (3077)
Auflosung (871) (10) 0 (46) (12) (403) (1342)
Zinseffekt 27 33 0 0 0 12 72
Sonstige Veranderungen (45) (73) 0 (7) (1 (124) (250)
Stand am 31. Dezember 2005 3013 642 311 238 153 1300 5657

Davon: Kurzfristig 2097 6 311 88 152 967 3621




Die Personalriickstellungen beinhalten eine Vielzahl von Einzelthemen wie
Ruckstellungen flr Jubilaumszuwendungen, Entgeltabgrenzungen und Bei-
hilfen. Ferner werden hier die im Zusammenhang mit Personalmafinahmen
anfallenden Aufwendungen erfasst. Die Aufwendungen werden verursa-
chungsgerecht den Funktionskosten bzw. den sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen zugeordnet.

Im Berichtsjahr wurde ein umfangreicher bedarfsorientierter Personalumbau
eingeleitet. Dieser sieht vor, dass in den Jahren 2006 bis 2008 insgesamt
32 000 Mitarbeiter den inlandischen Konzern verlassen. Hierin sind rund

7 000 Mitarbeiter eingeschlossen, die im Rahmen einer Dekonsolidierung
der Business Lines aus der Vivento ausgegliedert werden. Den (ibrigen
25000 Mitarbeitern, die aus dem Konzern gehen, stehen etwa 6 000 Neu-
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einstellungen gegeniiber, die im Wesentlichen junge Know-how-Trager und
Nachwuchskrafte zum Aufbau neuer Technologien und zur Unterstlitzung
der Service- und Qualitatsorientierung sein werden. Der personelle Umbau
wird zudem durch den Aufbau von Arbeitsplatzen in neuen Geschéftsfeldern,
wie zum Beispiel der Schaffung eines Hochgeschwindigkeits-Glasfasernet-
zes, forciert. Somit reduziert sich die Anzahl der Arbeitsplatze per saldo um
19 000 dber die nachsten drei Jahre. Dieser Personalabbau wird grundsatz-
lich sozialvertraglich, d.h. auf freiwilliger Basis durchgeftihrt. Die Deutsche
Telekom AG halt an dem in 2004 mit dem Sozialpartner vereinbarten Ver-
zicht auf betriebsbedingte Kiindigungen fest.

Unter Beriicksichtigung der bereits in Vorjahren eingeleiteten Personalmafi-
nahmen stellt sich deren Gesamtentwicklung wie folgt dar:

in Mio. € 1.1.2005 Zufiihrung Verbrauch Auflésung Sonstige 31.12.2005
Veranderungen
234 978 (117 (21) (20) 1054

Der Gesamtbetrag der Riickstellung fiir Personalmafinahmen entfallt mit
rund 0,6 Mrd. € auf das Geschéftsfeld Breitband/Festnetz und mit jeweils
rund 0,2 Mrd. € auf Geschéftskunden und Konzernzentrale & Shared Services.

Durch die Anderung des Bundesanstalt-Post-Gesetzes zum 1. Dezember 2005
wurde die Finanzierung der Postbeamtenkrankenkasse (PBeaKK), die seit
dem 1. Januar 1995 in ihrem Bestand geschlossen ist, auf eine neue Grund-
lage gestellt. Im Zuge dieser Neuordnung wurde von den Postnachfolge-
unternehmen unter anderem ein Ausgleichsfonds in Héhe von 525 Mio. €
bereitgestellt, der zur Abdeckung der schlieSungsbedingten Kosten dienen
soll. Unter der Annahme steigender Leistungsausgaben der PBeaKK bei einer
Deckelung der Beitragshohe besteht fiir die Deutsche Telekom ein Haftungs-
risiko. Diesem wurde - unter Zugrundelegung eines versicherungsmathe-
matischen Gutachtens - mit einer Ruckstellung in Hohe von rund 0,3 Mrd. €
Rechnung getragen. Dariiber hinausgehende Riickstellungsbetrage wurden
in Héhe von rund 0,8 Mrd. € aufgelost.

Die Riickbauverpflichtungen enthalten die geschatzten Kosten fiir den Ab-

bruch und das Abraumen eines Vermogenswertes und die Wiederherstellung
des Standorts, an dem er sich befindet. Die geschatzten Kosten sind Bestand-
teil der Anschaffungs-/Herstellungskosten des betreffenden Vermdgenswertes.

Die Riickstellung fiir Beteiligungsrisiken betrifft das Toll Collect Projekt.
Negative Ergebnisentwicklungen innerhalb des Toll Collect Projekts fiihren
auf Grund der aus dem Betreibervertrag sowie dem Joint-Venture-Abkommen
resultierenden Haftung zu einer Nachschusspflicht der Gesellschafter. Soweit
fur die Deutsche Telekom AG absehbar war, dass eine Nachschusspflicht
Uber die Projektlaufzeit erforderlich wird, wurden erwartete Projektverluste
durch Rickstellungsbildung antizipiert. Zum 31. Dezember 2005 betrégt die
Rckstellung fiir Beteiligungsrisiken aus dem Toll Collect Projekt 311 Mio. €.

Die Ruickstellung flr Prozessrisiken beinhaltet unter anderem anhangige
Schadensersatzklagen im Zusammenhang mit Riickforderungen aus dem
Vertrieb von Teilnehmerdaten.

Ruckstellungen fiir Riickvergiitungen werden fiir noch zu gewahrende, am
Abschlussstichtag noch ausstehende Preisnachldsse gebildet.

Die Ubrigen Riickstellungen beinhalten neben Riickstellungen fiir Altlas-
ten und Umweltrisiken, Steuern, Gewahrleistungen, Werbekostenzuschusse,
Pramien und Provisionen eine Vielzahl weiterer Sachverhalte mit Wertan-
sdtzen von im Einzelfall nur untergeordneter Bedeutung. Die Riickstellungs-
auflésungen in 2005 beziehen sich auf Umweltschutzrisiken im Immobilien-
bereich (0,1 Mrd. €) auf Grund neuer Boden- und Gebaudegutachten, denen
verfeinerte Ermittlungsverfahren zu Grunde lagen. Daneben sind Steuer-
risiken in Hohe von 0,3 Mrd. € entfallen.

30 Eigenkapital - Ubersicht.

Die ausfiihrliche Konzern-Eigenkapitalentwicklung der Jahre 2003, 2004
und 2005 ist dem Konzern-Anhang vorangestellt.

Die Gesamteigenkapitalentwicklung stellt sich vom 1. Januar 2003 bis zum
31. Dezember 2005 wie folgt dar:

Gesamteigenkapitalentwicklung
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31 Gezeichnetes Kapital.

Zum 31. Dezember 2005 betragt das Grundkapital der Deutschen Telekom AG
10 747 Mio. €. Das Grundkapital ist in 4 198 Mio. Stiick nennwertlose, auf den
Namen lautende Stammaktien eingeteilt. Jede Aktie gewahrt eine Stimme.
In der angegebenen Grundkapitalsziffer ist noch nicht die am 12. Septem-
ber 2005 ins Handelsregister eingetragene, zum Zwecke der Verschmelzung
der T-Online International AG mit der Deutschen Telekom AG durchgefthrte
Kapitalerhohung in Hohe von 160 589 265,92 € berticksichtigt, die erst mit
Wirksamwerden der Verschmelzung wirksam wird.

Im Zuge des Erwerbs von T-Mobile USA Inc., Bellevue (USA)/Powertel Inc.,
Bellevue (USA), hat die Deutsche Telekom im Tausch gegen die zum Zeit-
punkt der Akquisition zwischen der Deutschen Telekom und T-Mobile USA/
Powertel in Umlauf befindlichen Optionsscheine Bezugsrechte auf die Aktien
der Deutschen Telekom ausgegeben. Am 31. Dezember 2005 betrug die
Anzahl der hinterlegten Deutschen Telekom Aktien fiir die noch ausstehen-
den, an T-Mobile USA/Powertel Mitarbeiter gewahrten Bezugsrechte

13 848 284 Stuck.

Genehmigtes Kapital.

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital in der Zeit bis zum 17. Mai 2009
mit Zustimmung des Aufsichtsrats nominal um bis zu 2 560 000 000 € durch
Ausgabe von bis zu 1 000 000 000 auf den Namen lautende Stlickaktien
gegen Sacheinlagen zu erhéhen. Die Erméchtigung kann vollstandig oder
ein- oder mehrmals in Teilbetrdgen ausgenutzt werden. Der Vorstand ist er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschliefen und mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt
der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Von
dieser Ermachtigung hat der Vorstand im August 2005 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Gebrauch gemacht und beschlossen, das Grundkapital in
Hohe von 160 589 265,92 € zum Zwecke der Verschmelzung der T-Online
International AG auf die Deutsche Telekom AG zu erhohen. Die Durchfiihrung
dieser Kapitalerhohung wurde am 12. September 2005 ins Handelsregister
eingetragen; sie wird mit Wirksamwerden der Verschmelzung wirksam.

Bedingtes Kapital.

Auf Grund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom

29. Mai 2001 ist das Grundkapital um bis zu 500 000 000,00 €, eingeteilt in
bis zu 195 312 500 Aktien, bedingt erhéht (Bedingtes Kapital I). Die be-
dingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt,

a) wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandlungsrechten oder Options-
scheinen, die den von der Deutschen Telekom oder deren unmittelbaren
oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften auf Grund des Er-
machtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 29. Mai 2001 bis
zum 28. Mai 2006 auszugebenden Wandel- oder Optionsschuldverschrei-
bungen beigefiigt sind, von ihren Wandlungs- bzw. Optionsrechten Ge-
brauch machen oder

b) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber bzw. Glaubiger der von der
Deutschen Telekom oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheits-
beteiligungsgesellschaften auf Grund des Ermachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 29. Mai 2001 bis zum 28. Mai 2006 auszugeben-
den Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht zur Wandlung erfiillen.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie
durch Austibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch Erfillung
von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Das Bedingte Kapital |
wurde im Jahr 2003 durch die Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen
in Hohe von ca. 2,3 Mrd. € verwendet, die bei Falligkeit (1. Juni 2006) in
Stammaktien der Deutschen Telekom umzuwandeln sind. Die Wandelschuld-
verschreibungen wurden von der Finanzierungsgesellschaft der Deutschen
Telekom in den Niederlanden, Deutsche Telekom International Finance B.V.,
begeben und von der Deutschen Telekom garantiert. Die Wertpapiere wur-
den zu ihrem Nennwert mit einem Kupon von 6,5 % begeben. In Abhangig-
keit von der Aktienkursentwicklung kann das Wandlungsverhaltnis sich in
einer Spanne von 3 417,1679 Aktien bis 4 237,2881 Aktien je Anleihe (Nenn-
wert 50 000 €) bewegen. Die Wertpapiere wurden bei nicht-US-amerikani-
schen institutionellen Anlegern auBerhalb der USA platziert. Zum 31. Dezem-
ber 2005 waren im Rahmen der Wandelschuldverschreibung 6 834 Um-
tauschrechte ausgelbt, wodurch sich das Bedingte Kapital | entsprechend
reduziert hat.

Auf Grund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom

29. Mai 2001 in Verbindung mit dem Anderungsbeschluss der Hauptver-
sammlung vom 18. Mai 2004 ist das Grundkapital um einen Betrag von bis
zu 33 280 000 €, eingeteilt in bis zu 13 000 000 neue, auf den Namen lau-
tende Stlckaktien, bedingt erhoht (Bedingtes Kapital I1). Die bedingte Ka-
pitalerhdhung dient ausschliellich der Gewahrung von Bezugsrechten auf
Aktien an Mitglieder des Vorstands der Deutschen Telekom AG, an Fiihrungs-
kréfte der Ebene unterhalb des Vorstands der Deutschen Telekom sowie an
weitere Flihrungskréfte, Leiter und Spezialisten der Deutschen Telekom und
an Vorstande, Mitglieder der Geschéftsfiihrung und weitere Fiihrungskréafte,
Leiter und Spezialisten von nachgeordneten Konzernunternehmen im In-
und Ausland im Rahmen des Deutschen Telekom Aktienoptionsplans 2001.
Sie wird nur insoweit durchgeflhrt, wie die Inhaber der Bezugsrechte von
ihren Bezugsrechten Gebrauch machen. Die neuen Aktien nehmen vom Be-
ginn des Geschéftsjahres an, in dem die Ausgabe erfolgt, am Gewinn teil.
Werden neue Aktien nach Ablauf eines Geschéftsjahres, aber vor der ordent-
lichen Hauptversammlung der Gesellschaft ausgegeben, die tiber die Ver-
wendung des Bilanzgewinns flir das abgelaufene Geschaftsjahr beschliefit,
so nehmen die neuen Aktien vom Beginn des abgelaufenen Geschaftsjahres
am Gewinn teil. Zum 31. Dezember 2005 waren im Rahmen des Aktien-
optionsplans 2001 318 644 gewéahrte Bezugsrechte ausgelibt, wodurch
sich das Bedingte Kapital Il entsprechend reduziert hat.

Auf Grund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom

25. Mai 2000 in Verbindung mit dem Anderungsbeschluss der Hauptver-
sammlung vom 29. Mai 2001 ist das Grundkapital um einen Betrag von bis
zu 2 621 237,76 €, eingeteilt in bis zu 1 023 921 Aktien, bedingt erhoht (Be-
dingtes Kapital lll). Die bedingte Kapitalerhéhung dient ausschliellich der
Gewahrung von Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands und Flihrungs-
krafte der Gesellschaft sowie an Vorstandsmitglieder, Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung und weitere Fiihrungskréfte nachgeordneter verbundener
Unternehmen auf Grund eines Aktienoptionsplans nach Maigabe des Be-
schlusses der Hauptversammlung vom 25. Mai 2000. Sie wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie von diesen Bezugsrechten Gebrauch gemacht wird. Die
neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem die Aus-
gabe erfolgt, am Gewinn teil. Werden neue Aktien nach Ablauf eines Ge-
schéftsjahres, aber vor der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft



ausgegeben, die Uber die Verwendung des Bilanzgewinns fiir das abgelau-
fene Geschaftsjahr beschliefit, so nehmen die neuen Aktien vom Beginn
des abgelaufenen Geschéftsjahres am Gewinn teil. Bis zum Ende der Lauf-
zeit am 20. Juli 2005 waren keine im Rahmen des Aktienoptionsplans 2000
gewahrten Bezugsrechte ausgelibt.

Auf Grund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
26. April 2005 ist das Grundkapital um einen Betrag von 600 000 000 €,
eingeteilt in bis zu 234 375 000 Stiickaktien, bedingt erhéht (Bedingtes
Kapital IV). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefuhrt,
wie

a) die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen oder Opti-
onsscheinen aus Optionsschuldverschreibungen, die von der Deutschen
Telekom oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungs-
gesellschaften auf Grund des Ermachtigungsbeschlusses der ordentlichen
Hauptversammlung vom April 2005 bis zum 25. April 2010 ausgegeben
bzw. garantiert werden, von ihren Wandlungs- bzw. Optionsrechten Ge-
brauch machen oder

b) die aus von der Deutschen Telekom oder unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften auf Grund des Ermachtigungsbe-
schlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom April 2005 bis zum
25. April 2010 ausgegebenen oder garantierten Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen Verpflichteten ihre Wandlungs- bzw. Optionspflicht
erflllen

c¢) und das bedingte Kapital nach Ma3gabe der Schuldverschreibungsbe-
dingungen bendtigt wird.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie
durch Austibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch Erfillung
von Wandlungs- bzw. Optionspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vor-
stand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzel-
heiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhhung festzulegen.

32 Kapitalriicklage.

Die Kapitalriicklage des Konzerns beinhaltet insbesondere die Kapitalriicklage
der Deutschen Telekom AG. Unterschiede resultieren aus dem im Konzern-
abschluss zulassigen Ansatz der im Rahmen des Erwerbs von VoiceStream/
Powertel neu ausgegebenen Aktien der Deutschen Telekom AG zu deren
Marktwert an Stelle des Nennwertes sowie aus der damitim Zusammenhang
stehenden Behandlung der Emissionskosten. Dariiber hinaus haben sich in
2005 auf Konzernebene weitere Zuweisungen zur Kapitalriicklage aus der Aus-
tibung von Umtauschrechten der ehemaligen Anteilseigner von T-Mobile USA/
Powertel ergeben.
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33 Gewinnriicklagen einschliellich Ergebnisvortrag.

Die Gewinnrlicklagen wurden insbesondere durch die Einstellungen des Vor-
jahresergebnisses in Hohe von 1,6 Mrd. € und die Zahlung der Dividende
fir das Geschaftsjahr 2004 von 2,6 Mrd. € beeinflusst.

34 Kumuliertes ilibriges Konzernergebnis.

Das kumulierte tbrige Konzernergebnis hat sich gegenlber dem Vorjahr
um rund 1,6 Mrd. € auf minus 1,1 Mrd. € verbessert. Gegenlaufige Effekte
haben sich ausgewirkt: Positiven Wechselkurseffekten aus der Umrechnung
auslandischer Konzerngesellschaften standen negative Effekte aus dem Ab-
gang bisher erfolgsneutral erfasster Marktwertanderungen - insbesondere
im Zusammenhang mit dem Restanteilsverkauf MTS - gegenlber.

35 Eigene Anteile.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26. April 2005 wurde die von
der Hauptversammlung am 18. Mai 2004 beschlossene Erméachtigung des
Vorstands zum Erwerb eigener Aktien mit Wirkung zum Ablauf der Haupt-
versammlung am 26. April 2005 aufgehoben. Gleichzeitig wurde der Vor-
stand der Deutschen Telekom ermachtigt, bis zum 25. Oktober 2006 bis zu
419 786 533 Aktien der Gesellschaft - d. h. bis zu knapp 10 % des Grund-
kapitals - zu erwerben. Die auf Grund dieser Ermachtigung erworbenen Aktien
der Gesellschaft kénnen wieder Uber die Bérse veraufiert werden, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats zur Einflihrung von Aktien der Gesellschaft an
auslandischen Borsen verwendet werden, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder beim
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Un-
ternehmen angeboten werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eingezo-
gen werden, den Aktionaren auf Grund eines an alle Aktionare gerichteten
Angebots zum Bezug angeboten werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
in anderer Weise als Uiber die Borse oder durch Angebot an alle Aktionare
verauBert werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats zur Erfiillung von Wand-
lungs- und/oder Optionsrechten bzw. -pflichten aus Wandel- und/oder Op-
tionsschuldverschreibungen verwendet werden, die die Deutsche Telekom
auf Grund der von der Hauptversammlung am 26. April 2005 beschlossenen
Erméchtigung begibt, oder mit Zustimmung des Aufsichtsrats zur Bedienung
von Bezugsrechten auf Aktien verwendet werden, die Inhabern solcher Be-
zugsrechte auf Aktien der T-Online International AG zustehen und denen
infolge der Verschmelzung der T-Online International AG auf die Deutsche
Telekom AG geméf Verschmelzungsvertrag vom 8. Mérz 2005 Bezugsrechte
auf Aktien der Deutschen Telekom AG eingeraumt werden. Von den beschrie-
benen Erméachtigungen kann einmal oder mehrmals, einzeln oder gemein-
sam, ganz oder bezogen auf Teilvolumina der erworbenen Aktien Gebrauch
gemacht werden.
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Die Deutsche Telekom hat anlasslich ihres 10-jahrigen Bestehens fiir die Be-
schéftigten des Konzerns ein Mitarbeiter-Beteiligungsprogramm (Belegschafts-
aktien) aufgelegt. Die dafiir erforderlichen Aktien wurden aus dem Bestand
an eigenen Aktien entnommen. Infolgedessen hat sich der Bestand an eige-
nen Aktien im Vorjahresvergleich um 774 820 Aktien auf 1 896 008 Aktien
vermindert. Er setzt sich am 31. Dezember 2005 wie folgt zusammen:

Mitarbeiterprogramm 1996 459900
Abgang durch das Mitarbeiterprogramm 2005 (459 900)
Mitarbeiterprogramm 1999 5185278
Abgang durch das Mitarbeiterprogramm 2000 (2988 980)
Abgang durch das Mitarbeiterprogramm 2005 (314 920)
Von der KfW Bankengruppe erworbene,
nicht ausgegebene Anteile 14630
1896 008

Die Bilanzierung erfolgt zu Anschaffungskosten.

Der Anteil der eigenen Anteile am gezeichneten Kapital belauft sich auf ins-
gesamt 0,05 %. Der rechnerische Wert der eigenen Anteile belduft sich auf
rund 5 Mio. €.

Samtliche eigenen Anteile werden von der Deutschen Telekom AG gehalten.
36 Anteile anderer Gesellschafter.

Die Anteile anderer Gesellschafter haben sich gegentiber dem Vorjahr um
0,9 Mrd. € auf 3,5 Mrd. € verringert. Urséchlich hierflir war insbesondere

der Erwerb weiterer Anteile an der T-Online International AG im Vorfeld des
Verschmelzungsprozesses der Gesellschaft auf die Deutsche Telekom AG.



Sonstige Angaben.

37 Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung.

Cash-Flow aus Geschaftstatigkeit.

In der Berichtsperiode wurde ein Cash-Flow aus Geschéftstatigkeit in Hohe
von 15,0 Mrd. € erzielt. Gegenlber dem Vorjahr entspricht dies einer Verrin-
gerung von 1,7 Mrd. €, die hauptséchlich - neben der Veranderung des
Working Capital - auf Steuerzahlungen zurtickzufiihren ist; im Vorjahr er-
gaben sich hier noch Steuererstattungen. Dagegen verbesserten sich die
Netto-Zinszahlungen.

Cash-Flow aus Investitionstatigkeit.
Die Mittelabflisse aus Investitionstatigkeit belaufen sich auf 10,1 Mrd. €, ge-
geniiber 4,5 Mrd. € im Vorjahreszeitraum. Hierzu haben insbesondere um

2,9 Mrd. € héhere Auszahlungen in Immaterielle Vermégenswerte und Sach-

anlagen sowie um 1,6 Mrd. € hohere Mittelabfllisse in Anteile vollkonsoli-
dierter Gesellschaften beigetragen. Darin enthalten sind insbesondere die
Investitionen der T-Mobile USA im Zusammenhang mit der Auflosung des
US-Mobilfunk-Joint-Ventures in Hohe von 1,7 Mrd. € sowie andere Investitio-
nen im Geschaftsfeld Mobilfunk und der Erwerb weiterer T-Online Anteile
mit 1,8 Mrd. €. Positiv auf den Cash-Flow aus Investitionstatigkeit hat sich
der Verkauf der Anteile am russischen Mobilfunkbetreiber MTS in Hohe von
1,2 Mrd. € ausgewirkt.

Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit.

In der Berichtsperiode verringerte sich der Mittelabfluss aus Finanzierungs-
tatigkeit um 4,8 Mrd. € gegentiber der Vorperiode auf minus 8,0 Mrd. €.
Dies ist vor allem auf eine um 8,2 Mrd. € erhohte Aufnahme kurzfristiger
sowie mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten bei gegenlaufig um
0,9 Mrd. € angestiegener Rickzahlung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten
zurlckzufihren. Darliber hinaus wirkte sich die um 2,5 Mrd. € gestiegene

Ausschittung (an Aktionare der Deutschen Telekom und an die Minderheits-

gesellschafter der osteuropéaischen Telekom Gesellschaften) negativ auf den
Cash-Flow aus der Finanzierungstéatigkeit aus.

38 Segmentberichterstattung.

Die Deutsche Telekom weist nach dem primaren Berichtsformat die Geschafts-

felder Breitband/Festnetz, Mobilfunk, Geschéaftskunden sowie den Bereich
Konzernzentrale & Shared Services aus. Diese Segmente stellen strategische
Geschéftsfelder dar, die sich in ihren Produkten und Dienstleistungen, den
Produktionsprozessen, den Kundenprofilen, den Vertriebswegen und dem
regulatorischen Umfeld unterscheiden.

Das strategische Geschéftsfeld Breitband/Festnetz mit den beiden Geschafts-

einheiten T-Com und T-Online bietet Privatkunden und kleineren Geschafts-
kunden klassische Festnetzleistungen mit modernen Infrastrukturen, breit-
bandige Internetanschlisse sowie kundenorientierte Multimedia-Dienst-
leistungen auf der Grundlage attraktiver Internetinhalte an. Hinzu kommt das
Geschaft mit Wiederverkaufern (Wholesale einschliefllich Resale, d. h. Ver-
kauf von DSL-Produkten an andere Anbieter und Teilnehmernetzbetreiber)
und das Geschéft mit nationalen und internationalen Netzbetreibern (Carrier
Service Geschaft) sowie die Erbringung von Vorleistungen flir andere strate-
gische Geschéftsfelder der Deutschen Telekom.
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Das strategische Geschaftsfeld Mobilfunk umfasst samtliche Aktivitaten der
T-Mobile International AG & Co. KG. Dabei tritt das Geschéftsfeld mittlerweile
in fast allen Méarkten unter der einheitlichen Marke T-Mobile auf. T-Mobile ist
mit Landesgesellschaften in Deutschland, GroBbritannien, Osterreich, der
Tschechischen Republik, den Niederlanden und den USA vertreten. Aufler-
dem besteht eine Minderheitsbeteiligung in Polen. Im Zuge der strategischen
Neuausrichtung werden seit 1. Januar 2005 ferner die Mobilfunkbeteiligungen
der Deutschen Telekom in Ungarn, in der Slowakei, in Kroatien, in Mazedonien
und in Montenegro dem Geschaftsfeld Mobilfunk zugeordnet. Alle Gesell-
schaften bieten ihren Privat- und Geschaftskunden digitale mobile Sprach-
und Datendienste an. In Verbindung mit den angebotenen Diensten verkauft
T-Mobile auBerdem Hardware wie Mobiltelefone und andere Endgeréte. Der
Vertrieb erfolgt sowohl an Privat- und Firmenendkunden als auch an Wieder-
verkaufer - und in einigen Féllen auch an Gesellschaften, die Netzleistungen
einkaufen und selbststandig an Dritte vermarkten (so genannte Mobile Virtual
Network Operator; MVNO).

Das strategische Geschaftsfeld Geschaftskunden gliedert sich in zwei Ge-
schaftseinheiten: Die eine, T-Systems Enterprise Services (ES), betreut rund
60 multinationale Konzerne sowie gro3e Institutionen der éffentlichen Hand.
Die andere, T-Systems Business Services (BS), betreut rund 160 000 grofie
und mittlere Geschaftskunden. Seit 2005 werden auch die Mittelstandskun-
den - sie waren bisher der T-Com zugeordnet - vom Geschéftsfeld Geschafts-
kunden betreut. Ebenso werden zukiinftig die Planung, der Aufbau sowie
der Betrieb der Service-Plattform fir Mittelstandskunden von der Geschafts-
einheit T-Systems Business Services geflhrt.

Die Konzerneinheiten und Beteiligungen, die nicht direkt einem strategischen
Geschaftsfeld zugeordnet sind, werden im Bereich Konzernzentrale & Shared
Services erfasst. Die Konzernzentrale Gbernimmt die strategischen und ge-
schaftsfeldlibergreifenden Steuerungsaufgaben. Die Wahrnehmung aller
sonstigen operativen Aufgaben, die nicht unmittelbar im Zusammenhang
mit dem Kerngeschéft der strategischen Geschéftsfelder stehen, obliegt den
so genannten Shared Services. Dazu zahlen das Immobiliengeschaft, die
DeTeFleetServices GmbH als Komplettanbieter von Fuhrparkmanagement-
und Mobilitatsleistungen und die Vivento. Der ehemalige Shared-Service-
Bereich Billing & Collection wird seit 2005 im strategischen Geschéftsfeld
Geschaftskunden unter der Marke T-Systems gefiihrt.

Die Bewertungsansatze fiir die Konzern-Segmentberichterstattung entspre-
chen den im IFRS-Konzernabschluss verwendeten Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden. Die Deutsche Telekom beurteilt die Leistung der Seg-
mente unter anderem anhand des Betriebsergebnisses, dem EBIT. Das Er-
gebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen wird gesondert gezeigt. Die
Abschreibungen werden getrennt nach planmafiigen Abschreibungen und
Wertminderungen ausgewiesen.

Die Umsatze und Vorleistungen zwischen den Segmenten werden grund-
satzlich auf Basis von Marktpreisen verrechnet.
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Segmentvermdgen und -schulden umfassten alle Vermdgenswerte und Schul-
den, die der betrieblichen Sphare zuzuordnen sind und deren positiven und
negativen Ergebnisse das Betriebsergebnis bestimmen. Zum Segmentver-
mogen gehoren insbesondere Immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen
sowie Vorrate. Die Segmentschulden betreffen insbesondere Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten so-
wie wesentliche Riickstellungen. Die Segmentinvestitionen beinhalten die
Zugéange zu Immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen.

Soweit at equity bilanzierte Unternehmen einem Segment direkt zurechen-
bar sind, wird deren Anteil am Periodenergebnis und deren Buchwert dort
angegeben.

Segmentvermdgen, Segmentinvestitionen sowie die Auienumsétze werden
dariiber hinaus im sekundaren Berichtsformat nach Regionen gegliedert
dargestellt. Hierbei handelt es sich um Regionen, in denen die Deutsche
Telekom Uberwiegend tatig ist: Deutschland, Europa (ohne Deutschland),
Nordamerika und sonstige Lander. Das Segment ,Europa (ohne Deutschland)*
umfasst das gesamte Gebiet der Europaischen Union sowie die sonstigen
Staaten Europas. Die Region ,Nordamerika“ setzt sich insbesondere aus
den USA und Kanada zusammen. Im Segment ,Ubrige Lander” sind alle
Staaten erfasst, die weder Deutschland, Europa (ohne Deutschland) noch
Nordamerika zugehdrig sind. Die Zuordnung des Segmentvermdégens und
der Segmentinvestitionen zu den Regionen erfolgt grundsatzlich nach dem
Standort des betreffenden Vermdgens, die Zuordnung der Auenumsatze
nach dem Standort der jeweiligen Kunden.

in Mio. € Auien- Intersegment- Gesamtumsatz Betriebs- Zinsergebnis Ergebnis aus
umsatz umsatz ergebnis (EBIT) at equity

bilanzierten

Unternehmen

Breitband/Festnetz 2005 21731 4304 26 035 5142 269 53
2004 22397 4615 27012 5551 227 25

2003 23161 5098 28259 5587 (209) 45

Mobilfunk 2005 28531 921 29 452 3005 (624) 133
2004 25450 1077 26 527 1524 (1042) 1177

2003 22933 1394 24 327 3440 (1054) 546

Geschaftskunden 2005 9058 3792 12 850 409 (62) 3
2004 9246 3716 12 962 554 (49) (298)

2003 9267 3670 12937 459 (48) (417)

Konzernzentrale & Shared Services 2005 284 3221 3505 (840) (1 940) (1)
2004 260 3266 3526 (1441) (2517) 27

2003 235 3036 3271 (1167) (2 708) 181

Uberleitung 2005 - (12238) (12 238) (94) (44) 26
2004 - (12674) (12674) 7 101 14

2003 - (13198) (13198) 30 430 1

Konzern 2005 59 604 - 59 604 7622 (2401) 214
2004 57353 - 57353 6265 (3280) 945

2003 55596 - 55596 8349 (3589) 356




Segment- Segment- Segment- Beteiligungen PlanmaBige Wert- Beschaftigte'
vermogen schulden investitionen an atequity  Abschreibungen minderungen
bilanzierten
Unternehmen
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

O ©W 0 N O OB~ W NN =

2004 28 266 7646 2088 269 (4199) (200) 115292
2003 31177 7129 2065 229 (4641) (98) 128065
2004 59359 6451 3014 2260 (3379) (3564) 47417
2003 64070 6686 3831 2084 (2806) (962) 44 899
2004 8849 3686 889 8 (953) (2) 51978
2003 9028 3673 938 2 (1074) 0 54 390

2004 12074 5508 673 67 (784) (101) 32872
2003 13236 5059 862 18 (683) (88) 23909
2004 (1757) (2154) (85) 63 56 (1) -
2003 (2593) (1987) (126) 49 48 (1) -
2004 106 791 21137 6579 2667 (9259) (3868) 247559
2003 114918 20560 7570 2382 (9156) (1149) 251263
! Im Jahresdurchschnitt
in Mio. € Cash-Flow aus Cash-Flow aus Davon: Auszahlungen Cash-Flow aus
Geschéftstatigkeit Investitionstatigkeit fur Investitionen in Finanzierungstatigkeit

Immaterielle Vermégens-
werte und Sachanlagen

2004 11600 (2021) (2 226) (5797)
2003 11014 (1183) (2225) (1819)
2004 7543 (2227) (3197) (2998)
2003 6372 (2515) (3323) (3851)
2004 1400 (921) (763) (769)
2003 1931 (752) (736) (2386)

2004 3652 1135 (518) (11161)
2003 4443 (2187) (462) (2041)
2004 (7 475) (467) 67 7844
2003 (8707) 4388 280 4302
2004 16720 (4501) (6.637) (12881)
2003 15053 (2249) (6 466) (5795)
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Uberleitung des Segmentergebnisses:

in Mio. € 2005 2004 2003
Segmentergebnis (EBIT) 7622 6265 8349
Finanzergebnis (1410) (2696) (4123)
Ertragsteuern (196) (1552) (1709)

Uberleitung des Segmentvermégens und der Segmentschulden:

in Mio. € 2005 2004 2003
Segmentvermogen 110911 106 791 114918
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4975 8005 8684
Ertragsteuerforderungen 613 317 1025
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte (ohne debitorische Kreditoren) 1225 1150 1826
Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 1825 2667 2382
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte (ohne debitorische Kreditoren) 779 1636 1368
Aktive latente Steuern 7552 4724 5855

Segmentschulden 21790 21137 20560
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 10139 12 385 17095
Ertragsteuerverbindlichkeiten 1358 1049 466
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 36 347 38498 46776
Passive latente Steuern 8331 5948 7024
Sonstige Schulden 333 470 399

in Mio. € Segmentvermdgen Segmentinvestitionen AuBenumsatz

2005 2004 2003 2005 2004 2003 2005 2004 2003
Deutschland 53517 55843 60 769 4618 3431 3980 34183 34741 34 365
Europa (ohne Deutschland) 24228 25865 26739 1983 1756 1546 13272 12952 13085
Nordamerika 33116 25035 27275 4488 1373 2028 11858 9301 7687
Ubrige Lander 50 48 135 11 19 16 291 359 459
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39 Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen.

Eventualverbindlichkeiten

in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Eventualverbindlichkeiten aus Gewahrleistungsvertragen 6 9 19
Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften und Wechseln 36 49 31
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 6 10 54
48 68 104
Die Deutsche Telekom ist im Rahmen des allgemeinen Geschaftsbetriebs berticksichtigt. Die Deutsche Telekom geht nicht davon aus, dass weitere
an einer Reihe von Rechtsstreitigkeiten und anderen Verfahren beteiligt. Die  potenzielle Kosten aus Rechtsberatung und auf Grund von Verfahrensergeb-
Rechtsberatungskosten und die voraussichtlichen Kosten auf Grund nega- nissen wesentliche negative Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermogens-
tiver Verfahrensergebnisse wurden als Riickstellungen flr Prozessrisiken und Finanzlage des Konzerns haben werden.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Verpflichtungen aus Miet- und Pachtvertragen sowie unkiindbaren Operating-Leasingverhaltnissen 20335 15157 14 964
Barwert der 6ffentlich-rechtlichen Verpflichtungen gegentiber Unterstiitzungskasse 7900 8200 9000
Bestellobligo und sonstige Abnahmeverpflichtungen 3507 3226 2726
Verpflichtungen aus der Ubernahme von Gesellschaftsanteilen 1802 206 273
Andere sonstige Verpflichtungen 144 1 5

33688 26 790 26 968

Der Anstieg der Verpflichtungen aus Miet- und Pachtvertragen sowie unkiind-  Die Verpflichtungen aus der Ubernahme von Gesellschaftsanteilen betreffen

baren Operating-Leasingverhaltnissen gegentiber dem Vorjahr resultiert Gber- 2005 insbesondere den Erwerb der tele.ring Telekom Service GmbH, Wien

wiegend aus zusétzlichen Leasingverpflichtungen der T-Mobile USA, dieim  sowie der gedas AG.

Zusammenhang mit der Auflésung des US-Mobilfunk-Joint-Ventures und der

damit verbundenen Ubernahme von Netzinfrastruktur in Kalifornien, Nevada ~ Auf Grund des am 10. August 2005 zwischen T-Mobile Austria und Western

und New York stehen. Darliber hinaus ist die Erhohung auf die Wechselkurs- ~ Wireless International Austria Corporation, Little Rock, USA, abgeschlossenen

entwicklung des US-Dollar zurtickzufiihren. Vertrags hat die T-Mobile Gruppe nach Zustimmung durch die 6sterreichische
Telekommunikationsbehdrde sowie die Europaische Fusionsbehdrde die Ver-

Der Barwert der von der Deutschen Telekom an die Unterstiitzungskasse bzw.  pflichtung, die tele.ring Telekom Service GmbH, Wien, zu einem Kaufpreis

an deren Nachfolger geméafl den Vorschriften des PTNeuOG zu leistenden von 1,3 Mrd. € zu erwerben.

Zahlungen belauft sich zum 31. Dezember 2005 auf 7,9 Mrd. € (vgl. hierzu

auch Anmerkung (28) ,Pensionsrickstellungen und &hnliche Verpflichtun- Mit Kaufvertrag vom 15. Dezember 2005 hat die T-Systems mit der Volks-
gen"). wagen AG vereinbart, die IT-Tochter gedas AG zu Gibernehmen, und sichert

sich so einen Rahmenvertrag mit der VW-Gruppe Uber [T-Leistungen im Wert
Im Anstieg des Bestellobligos wirkten sich insbesondere die hoheren Verpflich- - von 2,5 Mrd. € fiir die Laufzeit von sieben Jahren. Der Kaufpreis belauft sich
tungen flr Sachanlagen und Immaterielle Vermégenswerte der Deutschen auf rund 0,4 Mrd. €. Die Zustimmung des Kartellamts zur Ubernahme steht
Telekom AG aus sowie die Verpflichtungen aus Vertragen firr strukturierten noch aus.
Stromeinkauf bei der neu gegriindeten PASM Power and Air Condition Solu-
tion Management GmbH & Co. KG sowie fiir UMTS-Zubehor, Kapazitatser- Die Veranderung der anderen sonstigen Verpflichtungen um 0,1 Mrd. € ist

weiterung des GSM-Netzes und Instandhaltung bei der T-Mobile Hrvatska. fast ausschlielich auf neu geschlossene Vollstromvertrage der PASM zurlick-
Dagegen reduzierten sich die Bestellobligos der T-Mobile USA, da deren zuftihren. Der PASM obliegt im Deutschen Telekom Konzern die Beschaffung,
bisherigen langfristigen Vertrage mit den Handyanbietern ausgelaufen sind Bereitstellung und Lieferung von Energie einschlieilich der damit verbunde-
und Bestellungen nur noch kurzfristig erfolgen. nen Serviceleistungen.

Der Betrag der vertraglich vereinbarten Verpflichtungen zum Erwerb Imma-
terieller Vermogenswerte belief sich zum Ende des Geschaftsjahres 2005
auf 0,2 Mrd. € (2004: 0,1 Mrd. €; 2003: 0,1 Mrd. €). Die Verpflichtungen
zum Erwerb von Sachanlagen betrugen zum 31. Dezember 2005 0,8 Mrd. €
(31. Dezember 2004: 0,7 Mrd. €; 31. Dezember 2003: 0,5 Mrd. €).
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40 Angaben zu Leasingverhéltnissen.

Die Deutsche Telekom als Leasingnehmer.
Finanzierungs-Leasingverhéltnisse.

Das wirtschaftliche Eigentum an Leasinggegenstanden wird dem Leasing-
nehmer zugerechnet, sofern dieser die mit dem Leasinggegenstand verbun-
denen wesentlichen Chancen und Risiken tragt. Die Finanzierungsleasing-

geschafte des Konzerns betreffen (iberwiegend langfristige Miet-/Pachtver-
trage fUr Burogebaude. Die Vertragslaufzeit umfasst dabei Gblicherweise bis
zu 25 Jahre. Die Vertrage enthalten Verlangerungs- und Kaufoptionen. Die
zum Abschlussstichtag bestehenden Nettobuchwerte der im Rahmen eines
Finanzierungsleasings aktivierten Leasinggegenstande kénnen der nachfol-
genden Darstellung entnommen werden.

in Mio. € 31.12.2005 Davon: 31.12.2004 Davon: 31.12.2003 Davon:
Sale and Leaseback Sale and Leaseback Sale and Leaseback
Immaterielle Vermdgenswerte 4 - 6 - - -
Grundstiicke und Gebéude 1318 788 1390 822 1330 644
Technische Anlagen und
Maschinen 246 - 314 1 342 12
Andere Anlagen und Betriebs-
und Geschaftsausstattung 36 29 43 38 51 46
Nettobuchwert der aktivierten
Leasinggegenstiande 1604 817 1753 861 1723 702
Die zum Abschlussstichtag aus dem Finanzierungsleasing resultierende
Zahlungsverpflichtung wird in Hohe des Barwertes der zukiinftigen Leasing-
zahlungen als Verbindlichkeit bilanziert. In den Folgejahren sind an die je-
weiligen Leasinggeber die Mindestleasingzahlungen bestehend aus Barwert
und Zinsanteil zu zahlen.
Im Einzelnen ergeben sich folgende Werte:
31. Dezember 2005
in Mio. € Mindestleasingzahlungen Enthaltener Zinsanteil Barwerte
Gesamt Davon: Gesamt Davon: Gesamt Davon:
Falligkeit Sale and Leaseback Sale and Leaseback Sale and Leaseback
Bis 1 Jahr 338 105 144 74 194 31
1 bis 3 Jahre 576 231 298 141 278 90
3 bis 5 Jahre 352 203 209 130 143 73
Uber 5 Jahre 2054 1270 813 551 1241 719
Summe 3320 1809 1464 896 1856 913
31. Dezember 2004
in Mio. € Mindestleasingzahlungen Enthaltener Zinsanteil Barwerte
Gesamt Davon: Gesamt Davon: Gesamt Davon:
Falligkeit Sale and Leaseback Sale and Leaseback Sale and Leaseback
Bis 1 Jahr 334 101 158 74 176 27
1 bis 3 Jahre 575 214 232 141 343 73
3 bis 5 Jahre 355 210 209 132 146 78
Uber 5 Jahre 2215 1353 909 607 1306 746
Summe 3479 1878 1508 954 1971 924




31. Dezember 2003
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in Mio. € Mindestleasingzahlungen Enthaltener Zinsanteil Barwerte

Gesamt Davon: Gesamt Davon: Gesamt Davon:
Falligkeit Sale and Leaseback Sale and Leaseback Sale and Leaseback
Bis 1 Jahr 394 92 155 62 239 30
1 bis 3 Jahre 558 161 241 123 317 38
3 bis 5 Jahre 333 185 176 116 157 69
Uber 5 Jahre 2222 1239 988 609 1234 630
Summe 3507 1677 1560 910 1947 767

Operating-Leasingverhiltnisse.

Das wirtschaftliche Eigentum an Leasinggeschaften verbleibt beim Leasing-
geber, wenn dieser die mit dem Leasinggegenstand verbundenen wesent-
lichen Chancen und Risiken tragt. Die Verpflichtungen der Deutschen
Telekom aus unkiindbaren Operating-Leasingverhéltnissen betreffen Gber-
wiegend langfristige Miet-/Pachtvertrage flr Netzinfrastruktur, Funktiirme
und Immobilien. Einige Vertrage beinhalten Verlangerungsoptionen und
Staffelmieten auf ,Straight line“-Basis. Die erfolgswirksam erfassten Aufwen-
dungen aus Operating Leasing betragen zum Jahresende 1,6 Mrd. € (2004:
1,4 Mrd. €; 2003: 1,5 Mrd. €). Im Einzelnen ergeben sich folgende Werte fir

Die Deutsche Telekom als Leasinggeber.
Finanzierungs-Leasingverhéltnisse.

Die Deutsche Telekom tritt als Leasinggeber im Rahmen von Finanzierungs-
Leasingverhaltnissen auf. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um die Ver-
mietung von Routern. Die Leasinggegenstande werden zum Barwert der
kiinftigen Mindestleasingzahlungen bilanziell angesetzt. Die Ableitung des
Barwertes der Mindestleasingzahlungen aus Finanzierungsleasing kénnen
der folgenden Ubersicht entnommen werden:

zukuinftige Verpflichtungen aus Operating-Leasinggeschaften: in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Bruttogesamtinvestition 349 170 52

in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003 Noch nicht realisierter
Falligkeit Finanzertrag (36) (16) (7)
Bis 1 Jahr 1738 1419 1423 Nettoinvestition in den
1 bis 3 Jahre 3195 2393 2409 Finanzierungsleasingvertrag 313 154 45
3 bis 5 Jahre 2665 2045 1846 Barwert des Restwertes - - -
Uber 5 Jahre 12737 9300 9286 Barwert der
Summe 20 335 15157 14 964 Mindestleasingzahlungen 313 154 45

Der Anstieg der Leasingverpflichtungen in 2005 resultiert Gberwiegend aus
Verpflichtungen der T-Mobile USA. Diese sind begriindet in der Aufldsung
des US-Mobilfunk-Joint-Ventures, die zu einer Erhéhung der Verpflichtungen
im Zusammenhang mit der Netzinfrastruktur in Kalifornien, Nevada und
New York gefiihrt hat.
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Die Bruttogesamtinvestition in das Leasingverhéltnis und der Barwert der an
den jeweiligen Bilanzstichtagen ausstehenden Mindestleasingzahlungen
sind in folgender Ubersicht dargestellt.

in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Bruttogesamt- Barwertder | Bruttogesamt- Barwertder  Bruttogesamt- Barwert der
investition ~ Mindestleasing- investition  Mindestleasing- investition  Mindestleasing-
Falligkeit zahlungen zahlungen zahlungen
Bis 1 Jahr 162 143 94 85 47 41
1 bis 3 Jahre 156 141 69 62 - -
3 bis 5 Jahre 29 27 7 7 5 4
Uber 5 Jahre 2 2 - - - -

Kumulierte Wertberichtigungen fir uneinbringliche ausstehende Mindest-
leasingzahlungen sind nicht angefallen.

Operating-Leasingverhiltnisse.

Die Deutsche Telekom tritt als Leasinggeber im Rahmen von Operating-
Leasingverhéltnissen auf. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um die Ver-
mietung von Gebaudeflachen oder Funktirmen. Die Vertrage haben eine Ver-
tragslaufzeit von durchschnittlich acht Jahren. Die Mindestleasingzahlungen
aus unkiindbaren Operating-Leasingverhaltnissen kénnen der folgenden
Tabelle entnommen werden. Darin enthalten sind im Berichtsjahr Zahlungen
aus Untermietverhéltnissen in Héhe von rund 50 Mio. €.

in Mio. € 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Falligkeit

Bis 1 Jahr 147 130 17
1 bis 3 Jahre 167 131 119
3 bis 5 Jahre 108 84 58
Uber 5 Jahre 257 189 136

Sone | | w m
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Aktienoptionsplane.

Die nachfolgende Aufstellung gibt einen einleitenden Uberblick tiber alle

existierenden Aktienoptionspléane:

Der Konzernabschluss
Konzern-Anhang 1 7 9

Gesellschaft Plan Ausgabe-  Zugesagte Sperrfristin  Vertragliche ~Gewichteter ~ Aktienpreis Maximal- Bemer- Klassi-
jahr Aktien- Jahren Laufzeitin  Auslbungs-  bei Zusage preis bei kungen fizierung/
optionen Jahren preis SAR Bilanzierung
in Tsd. Stiick

Deutsche Telekom AG AOP 2000 2000 1024 2 5 62,69 € 60,40 € Ausgelaufen equity settled

in 2005
AOP 2001 2001 8221 2-3 10 30,00 € 19,10 € equity settled
2002 3928 2-3 10 12,36 € 10,30 € equity settled
SAR 2001 165 2-3 10 30,00 € 19,10 € 50,00 € cash settled
2002 3 2-3 10 12,36 € 10,30 € 20,60 € cash settled
T-Online International AG AOP 2000 2000 214 2 5 37,65€ 32,87 € Ausgelaufen equity settled

in 2005
AOP 2001 2001 2369 2-3 10 10,35 € 8,28 € equity settled
2002 2067 2-6 10 10,26 € 8,21€ equity settled
Ya.com 2000 1864 - - - Ausgelaufen equity settled

in 2003

T-Mobile USA Ubernommene
AOP 2001 24278 biszu4 maximal 10 15,36 USD equity settled
2002 5964 biszu4 maximal 10  13,35USD equity settled
2003 865 biszu4 maximal 10 12,86 USD equity settled
Powertel 2001 5323 biszu4 maximal 10 20,04 USD equity settled
T-Mobile USA/

Powertel 2004 230 biszu4 maximal 10 19,64 USD Zusammen-

legung
der Plane equity settled
Magyar Telekom AOP 2002 2002 3964 1-3 5 933 bzw. 833 HUF equity settled

950 HUF

Seit 2003 wurden keine neuen Aktienoptionsplane aufgelegt. Bisher sind

keine Aufwendungen im Zusammenhang mit Aktienoptionsplanen angefallen.
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Ergédnzende Angaben zu den einzelnen Plénen.

Deutsche Telekom AG.

Aktienoptionsplan 2000.

Im Geschaéftsjahr 2000 gewahrte die Deutsche Telekom erstmals Vorstands-
mitgliedern und Fiihrungskréaften der Deutschen Telekom sowie Mitgliedern
des Vorstands bzw. der Geschaftsfiihrung und Fiihrungskraften von Kon-
zemnunternehmen im In- und Ausland Aktienoptionen. Am 19. Juli 2000 gab
die Deutsche Telekom an die Teilnehmer des Aktienoptionsplans 2000 auf
Basis des von der Hauptversammlung im Mai 2000 gefassten Beschlusses
1023 920,54 Optionen zum Bezug von 1 023 920,54 Aktien zu einem Aus-
Ubungspreis von 62,69 € aus. Der Aktienkurs der Deutschen Telekom nach
der Xetra-Schlussnotierung (Frankfurt am Main) am Tag der Gewahrung be-
trug 60,40 € pro Aktie. Die Optionen hatten eine Laufzeit bis zum 20. Juli 2005.
Die Optionswerte zum Zeitpunkt der Begebung beliefen sich auf 25,08 €.

Diese Optionsrechte hatten nach Ablauf einer zweijahrigen Sperrfrist ausge-
bt werden konnen, wenn sowohl das absolute als auch das relative Erfolgs-
ziel mindestens einmal im Zeitraum zwischen dem 20. Juli 2002 und dem
19. Juli 2005 tiberschritten worden waren.

Da beide Erfolgsziele innerhalb der Laufzeit des Aktienoptionsplans 2000
nicht erreicht werden konnten, sind die gewahrten Optionen am 20. Juli 2005
entschadigungslos verfallen.

Aktienoptionsplan 2001.

Fir den Aktienoptionsplan 2001 hat die Hauptversammlung im Mai 2001
das Grundkapital der Deutschen Telekom AG um 307 200 000 € durch Aus-
gabe von bis zu 120 000 000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien
bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhohung dient ausschliefllich der Aus-
gabe von bis zu 120 000 000 Bezugsrechten im Rahmen des Deutschen
Telekom Aktienoptionsplans 2001 an Mitglieder des Vorstands, weitere Fih-
rungskrafte und Spezialisten der Gesellschaft und nachgeordneter verbun-
dener Unternehmen. Nach dem Hauptversammlungsbeschluss teilt sich die
Gesamtsumme der Bezugsrechte auf die einzelnen Gruppen der Bezugsbe-
rechtigten wie folgt auf:

- hochstens 15 9% auf Mitglieder des Vorstands der Deutschen Telekom AG,

- hochstens 20 % auf Fiihrungskrafte der Ebenen unterhalb des Vorstands
der Deutschen Telekom AG,

- hochstens 15 9% auf weitere Flihrungskrafte, Leiter und Spezialisten der
Deutschen Telekom AG,

- héchstens 15 % auf Mitglieder des Vorstands und der Geschaftsfilhrungen
von verbundenen Konzernunternehmen im In- und Ausland,

- hochstens 35 % auf weitere Flihrungskrafte, Leiter und Spezialisten von
verbundenen Konzernunternehmen im In- und Ausland.

Nach dem Plan von 2001 gelten folgende Bedingungen:

50 9% der einem Bezugsberechtigten gewahrten Bezugsrechte diirfen erst
nach Ablauf einer Wartezeit von zwei Jahren - gerechnet von dem Ausgabe-
tag der Bezugsrechte an - ausgetibt werden. Die tibrigen 50 % der einem
Bezugsberechtigten gewahrten Bezugsrechte diirfen frihestens nach Ab-
lauf einer Wartezeit von drei Jahren nach dem Ausgabetag der Bezugsrechte
ausgelbt werden.

Bei Ausiibung der Bezugsrechte ist der Auslibungspreis zu zahlen. Der Aus-
bungspreis je Aktie betragt 120 % des Referenzkurses. Der Referenzkurs
entspricht dem nicht gewichteten Durchschnitt der Schlusskurse der T-Aktie
im Xetra-Handel der Deutschen Borse AG, Frankfurt am Main (oder in einem
an die Stelle des Xetra-Systems getretenen Nachfolgesystem), wahrend der
letzten 30 Handelstage vor dem Tag der Ausgabe der Bezugsrechte. Fiir den
Fall, dass der so ermittelte Durchschnittskurs den Schlusskurs der T-Aktie
im Xetra-Handel der Deutschen Bérse AG (oder in einem Nachfolgesystem)
am Tag der Ausgabe der Bezugsrechte unterschreitet, wird der Schlusskurs
der T-Aktie im Xetra-Handel der Deutschen Borse AG (oder in einem Nach-
folgesystem) am Tag der Ausgabe der Bezugsrechte als Referenzkurs zu
Grunde gelegt. Der Austbungspreis darf den geringsten anteiligen Betrag
des Grundkapitals je Aktie nicht unterschreiten. Der Ausiibungspreis ist zu-
gleich das Erfolgsziel.

Die Optionsrechte sind rechtsgeschaftlich nicht veraulerbar, Ubertragbar,
verpfandbar oder anderweitig wirtschaftlich verwertbar, mit Ausnahme des
Todesfalls, in welchem die Optionen auf den Erben ibergehen.

Die Deutsche Telekom AG behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermes-
sen den Bezugsberechtigten an Stelle neuer Aktien einen Barausgleich zu
zahlen (Stock Appreciation Rights - SAR). Durch die Auslbung eines SAR
erlischt die entsprechende Option, und durch die Austibung einer Option
erlischt das entsprechende SAR. Bis zum 31. Dezember 2005 wurde kein
entsprechender Wandlungsbeschluss gefasst.

Am 13. August 2001 gab die Deutsche Telekom an die Teilnehmer des Aktien-
optionsplans auf Basis des von der Hauptversammlung im Mai 2001 ge-
fassten Beschlusses 8 220 803 Optionen zum Bezug von 8 220 803 Aktien
zu einem Austibungspreis von 30,00 € aus. Der Aktienkurs der Deutschen
Telekom entsprechend der Xetra-Schlussnotierung (Frankfurt am Main) am
Tag der Gewahrung betrug 19,10 € pro Aktie. Der Referenzkurs, auf dessen
Basis der Auslibungspreis ermittelt wurde, betrug 25,00 €. Die Optionen
haben eine Laufzeit bis zum 12. August 2011. Die Optionswerte zum Zeit-
punkt der Begebung beliefen sich auf 4,87 € fir die Tranche 2001 und auf
3,79 € fur die Tranche 2002.

Im Geschaftsjahr 2002 gewahrte die Deutsche Telekom bestimmten Beschaf-
tigten weitere Aktienoptionen. Am 15. Juli 2002 gab die Deutsche Telekom
an die Teilnehmer des Aktienoptionsplans auf Basis des von der Hauptver-
sammlung im Mai 2001 gefassten Beschlusses weitere 3 927 845 Optionen
zum Bezug von 3 927 845 Aktien zu einem Ausiibungspreis von 12,36 € aus.
Der Aktienkurs der Deutschen Telekom entsprechend der Xetra-Schluss-
notierung (Frankfurt am Main) am Tag der Gewahrung, auf dessen Basis der
AusUibungspreis ermittelt wurde, betrug 10,30 € pro Aktie. Die Optionen
haben eine Laufzeit bis zum 14. Juli 2012,

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit samtlicher zum 31. Dezember
2005 ausstehender Optionen des Aktienoptionsplans 2001 betragt etwa
5,9 Jahre.

Von der Hauptversammlung 2004 wurde die Erméachtigung von Vorstand
und Aufsichtsrat zur Ausgabe weiterer Bezugsrechte flir den Aktienoptions-
plan 2001 aufgehoben und das Bedingte Kapital teilweise aufgehoben.



Im Berichtsjahr sind bei der Deutschen Telekom AG des Weiteren 8 525 Stock
Appreciation Rights (SAR) bei Mitarbeitern in den Landern verfallen, in denen
es rechtlich nicht moglich war, Aktienoptionen auszugeben. Zum 31. Dezem-
ber 2005 standen dort von den in den Jahren 2001 und 2002 ausgegebenen
SAR noch 150 785 aus.

Aus den einzelnen von der Deutschen Telekom AG aufgelegten Aktien-
optionsplénen resultiert folgende Entwicklung der Optionsrechte:

O ©W 0 N O OB~ W NN =

AOP 2000
Aktienoptionen Gewichteter durch- Aktienoptionen Gewichteter durch-
in Tsd. Sttick schnittlicher Aus- in Tsd. Stlick schnittlicher Aus-

ibungspreis in €

Gewahrt 0 -

libungspreis in €

SAR
in Stiick

Gewichteter durch-
schnittlicher Aus-
ibungspreis in €

Verfallen 62,69

—~

196

5360

Ausgelibt _

|

Davon: Ausiibbar 0 - 3964 79976
Gewahrt 0 - 0 0
Verfallen 132 62,69 223 3250
Ausgelibt 0 - 101 0

Davon: Austibbar 0 - 9564 158 020
Gewahrt 0 - 0 0
Verfallen 855 62,69 131 8525
Ausgelibt 0 - 217 0

Davon: Auslbbar

11096

150785

Erganzende Informationen
fiir das Geschéftsjahr 2005

Vertragliche Restlaufzeit des
Endbestands (in Jahren, gewichtet) 0

Erwartete Restlaufzeit des
Endbestands (in Jahren, gewichtet) 0
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Die zu den Bilanzstichtagen ausstehenden bzw. austibbaren Optionen
weisen folgende Merkmale auf:

Deutsche Telekom AG zum 31. Dezember 2003

Zum 31.12.2003 ausstehende Optionen

Zum 31.12.2003 ausiibbare Optionen

Spanne der Anzahl Gewichtete durch- Gewichteter durch- Anzahl Gewichteter durch-
Auslibungspreise in Tsd. Stiick schnittliche Restlauf- schnittlicher Aus- in Tsd. Stiick schnittlicher Aus-
in€ zeit in Jahren ibungspreis in € Ubungspreis in €
10-20 3839 8,5 12,36 - -
21-40 7929 7,6 30,00 3964 30,00
10-40 11768 7,9 24,25 3964 30,00
Deutsche Telekom AG zum 31. Dezember 2004

Zum 31.12.2004 ausstehende Optionen Zum 31.12.2004 ausiibbare Optionen
Spanne der Anzahl Gewichtete durch- Gewichteter durch- Anzahl Gewichteter durch-
Ausiibungspreise in Tsd. Stiick schnittliche Restlauf- schnittlicher Aus- in Tsd. Stiick schnittlicher Aus-
in€ zeitin Jahren tibungspreis in € Ubungspreis in €
10-20 3662 7,5 12,36 1782 12,36
21-40 7782 6,6 30,00 7782 30,00
10-40 11 444 6,9 24,36 9564 26,71

Deutsche Telekom AG zum 31. Dezember 2005

Zum 31.12.2005 ausstehende Optionen Zum 31.12.2005 ausiibbare Optionen
Spanne der Anzahl Gewichtete durch- Gewichteter durch- Anzahl Gewichteter durch-
Ausiibungspreise in Tsd. Stiick schnittliche Restlauf- schnittlicher Aus- in Tsd. Stick schnittlicher Aus-
in€ zeitin Jahren libungspreis in € Ubungspreis in €
10-20 3401 6,5 12,36 3401 12,36
21-40 7695 5,6 30,00 7695 30,00
10-40 11096 5,9 24,59 11096 24,59

T-Online International AG.

Aktienoptionsplan 2000.

Im Geschéftsjahr 2000 gewahrte die T-Online International AG erstmals be-
stimmten Beschéftigten der T-Online International AG Aktienoptionen. Am
6. Juli 2000 wurden an die Teilnehmer auf Basis des von der Hauptversamm-
lung im Mérz 2000 gefassten Beschlusses 214 473 Optionen zum Bezug von
214 473 Aktien zu einem Austibungspreis von 37,65 € ausgegeben. Der
Aktienkurs der T-Online International AG nach der Xetra-Schlussnotierung
(Frankfurt am Main) am Tag der Gewahrung betrug 32,87 € pro Aktie. Die
Optionen hatten eine Laufzeit bis zum 6. Juli 2005.

Diese Optionsrechte hatten nach Ablauf einer zweijahrigen Sperrfrist ausge-
bt werden kénnen, wenn sowohl das absolute als auch das relative Erfolgs-
ziel mindestens einmal im Zeitraum zwischen dem 7. Juli 2002 und dem

6. Juli 2005 (iberschritten worden wéren.

Da beide Erfolgsziele innerhalb der Laufzeit des Aktienoptionsplans 2000
nicht erreicht werden konnten, sind die gewahrten Optionen am 6. Juli 2005
verfallen.

Aktienoptionsplan 2001.

Fur den Aktienoptionsplan 2001 hatte die ordentliche Hauptversammlung
am 30. Mai 2001 das Grundkapital der T-Online International AG um
51000 000 € bedingt erhoht und den Aufsichtsrat erméchtigt, Bezugsrechte
an die Mitglieder des Vorstands der T-Online International AG auszugeben,
sowie den Vorstand erméchtigt, Bezugsrechte an Fiihrungskréafte unterhalb
des Vorstands auszugeben. Dazu gehéren Direktoren, Senior-Manager,
ausgewahlte Spezialisten der T-Online International AG und Vorstande, Mit-
glieder der Geschaftsleitung sowie weitere Direktoren, Senior-Manager und
ausgewdhlte Spezialisten von Konzernunternehmen im In- und Ausland, an
denen unmittelbar oder mittelbar eine Mehrheitsbeteiligung der T-Online
International AG besteht.



Der Aktienoptionsplan ist als ,Premium Priced Plan” ausgestaltet. Bei der Aus-
Ubung der Bezugsrechte ist der Auslibungspreis zu zahlen. Der Auslibungs-
preis je Aktie betragt 125 % des Referenzkurses. Der Referenzkurs entspricht
dem nicht gewichteten Durchschnitt des Schlusskurses der T-Online Aktie
im Xetra-Handel der Deutschen Borse AG, Frankfurt am Main (oder in einem
an die Stelle des Xetra-Systems getretenen Nachfolgesystem), wahrend der
letzten 30 Handelstage vor dem Tag der Ausgabe der Bezugsrechte. Fir den
Fall, dass der so ermittelte Durchschnittskurs den Schlusskurs der T-Online
Aktie im Xetra-Handel der Deutschen Borse AG (oder Nachfolgesystem) am
Tag der Ausgabe der Bezugsrechte unterschreitet, wird der Schlusskurs der
T-Online Aktie im Xetra-Handel (oder Nachfolgesystem) am Tag der Ausgabe
der Bezugsrechte als Referenzkurs zu Grunde gelegt.

Die Ausgabe der Bezugsrechte erfolgte fir die Jahre 2001 und 2002 in jéhr-
lichen Tranchen.

Hinsichtlich der Austibung wurde geregelt, dass 50 % der einem Bezugsbe-
rechtigten gleichzeitig gewahrten Optionen erst nach einer Wartezeit von zwei
Jahren - gerechnet von dem Tag der Ausgabe der Bezugsrechte an - aus-
gelibt werden drfen. Die tbrigen 50 % der einem Bezugsberechtigten gleich-
zeitig gewahrten Optionen diirfen friihestens nach Ablauf einer Wartezeit
von drei Jahren nach dem Ausgabetag der Bezugsrechte ausgelbt werden.
Die jeweilige Laufzeit der Optionen betragt vom Ausgabetag zehn Jahre, so
dass die im Jahr 2001 ausgegebenen Bezugsrechte der ersten Tranche spa-
testens am 12. August 2011 und die im Jahr 2002 ausgegebenen Bezugs-
rechte der zweiten Tranche spétestens am 14. Juli 2012 ersatz- und entsché-
digungslos verfallen. Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der zum
31. Dezember 2005 ausstehenden Optionen des Aktienoptionsplans 2001
betragt 6,0 Jahre.

Der Konzernabschluss
Konzern-Anhang
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Auf der Grundlage des Beschlusses der Hauptversammlung im Mai 2001
wurden am 13. August 2001 im Rahmen der ersten Tranche 2 369 655 Be-
zugsrechte gewahrt. Am 15. Juli 2002 wurden weitere 2 067 460 Bezugs-
rechte im Rahmen der zweiten Tranche gewahrt. Der Austibungspreis als
Erfolgsziel betragt fir die erste Tranche 10,35 € (125 % des Referenzpreises
von 8,28 €) und fiir die zweite Tranche 10,26 € (125 % des Referenzpreises
von 8,21 €).

Von der Hauptversammlung 2004 wurde die Ermachtigung von Vorstand
und Aufsichtsrat zur Ausgabe weiterer Bezugsrechte fiir den Aktienoptions-
plan 2001 aufgehoben und das Bedingte Kapital Il teilweise aufgehoben.

Aktienoptionsplan Ya.com

Anlasslich des im Geschéftsjahr 2000 erfolgten Erwerbs der Anteile an der
Ya.com Internet Factory S.A., Madrid, wurden den Mitarbeitern von Ya.com

1 863 886 Optionen auf T-Online Aktien gewahrt, fiir die mit Beschluss vom
22. September 2000 das Grundkapital der T-Online um 1 863 886 € erhoht
wurde. Die Dresdner Bank halt in ihrer Funktion als Umtauschtreuhénderin
430 000 verfallene Optionen, die auf Anweisung der T-Online International AG
verkauft werden kdnnen. Da mit der Auskehrung der verfallenen T-Online
Aktien eine ursachlich mit der Ausgabe der T-Online Aktien zusammenhan-
gende Geldleistung der Ya.com Aktionare an die T-Online International AG
zu sehen ist, wird der Verkaufserlts bei Verkauf als Agio in die Kapitalriick-
lage eingestellt.

Die Optionsaustibungsmaglichkeit ist zum 31. Dezember 2003 ausgelaufen.
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Aus den einzelnen von T-Online International AG aufgelegten Aktienoptions-
planen resultiert folgende Entwicklung der Optionsrechte:

AOP 2000 AOP 2001 Ya.com AOP
Aktienoptionen Gewichteter durch- Aktienoptionen Gewichteter durch- SAR Gewichteter durch-
in Tsd. Sttick schnittlicher Aus- in Tsd. Stiick schnittlicher Aus- in Tsd. Sttick schnittlicher Aus-
ibungspreis in € ibungspreis in € ibungspreis in €

Gewahrt 0 - 0 - 0 -
Verfallen 88 37,65 204 10,33 3 0,00
Ausgeibt 0 - 26 10,35 363 0,00

Davon: Austibbar 0 - 1062 10,35 0 -
Gewahrt 0 - 0 - Ausgelaufen
Verfallen 4 37,65 311 10,32
Ausgelibt 0 - 6 10,35

Davon: Auslibbar 0 - 2893 10,32
Gewahrt 0 - 0 -
Verfallen 17 37,65 317 10,31
Ausgelibt 0 - 0 -

Davon: Austibbar 3518 10,31

Erganzende Informationen
fir das Geschéftsjahr 2005
Vertragliche Restlaufzeit des

Endbestands (in Jahren, gewichtet) 0 6,0 0
Erwartete Restlaufzeit des
Endbestands (in Jahren, gewichtet) 0 6,0 0

Die zu den Bilanzstichtagen ausstehenden bzw. austibbaren Optionen
weisen folgende Merkmale auf:

Zum 31.12.2003 ausstehende Optionen Zum 31.12.2003 ausiibbare Optionen
Spanne der Anzahl Gewichtete durch- Gewichteter durch- Anzahl Gewichteter durch-
Auslibungspreise in Tsd. Sttick schnittliche Restlauf- schnittlicher Aus- in Tsd. Stiick schnittlicher Aus-
in€ zeitin Jahren ibungspreis in € ibungspreis in €
10-20 2152 7,6 10,35 1062 10,35
10-20 2033 8,5 10,26 - -




T-Online International AG zum 31. Dezember 2004

Der Konzernabschluss
Konzern-Anhang
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Zum 31.12.2004 ausstehende Optionen

Zum 31.12.2004 ausiibbare Optionen

Spanne der Anzahl Gewichtete durch- Gewichteter durch- Anzahl Gewichteter durch-
Ausiibungspreise in Tsd. Stiick schnittliche Restlauf- schnittlicher Aus- in Tsd. Stiick schnittlicher Aus-
in€ zeitin Jahren Gibungspreis in € Gibungspreis in €
10-20 1952 6,6 10,35 1952 10,35
10-20 1916 75 10,26 941 10,26
10-20 3868 7,0 10,31 2893 10,32
T-Online International AG zum 31. Dezember 2005

Zum 31.12.2005 ausstehende Optionen Zum 31.12.2005 ausiibbare Optionen

Spanne der Anzahl Gewichtete durch- Gewichteter durch- Anzahl Gewichteter durch-
Ausiibungspreise in Tsd. Stiick schnittliche Restlauf- schnittlicher Aus- in Tsd. Stiick schnittlicher Aus-
in€ zeit in Jahren libungspreis in € libungspreis in €

10-20 1769 5,6 10,35 1769 10,35

10-20 1782 6,5 10,26 1749 10,26

10-20 3551 6,0 10,30 3518 10,31

T-Mobile USA.

Von T-Mobile USA begebene Plane.

Vor der Akquisition von T-Mobile USA (ehemals VoiceStream) am 31. Mai 2001
hatte das Unternehmen Aktienoptionen an seine Mitarbeiter ausgegeben.
Am 31. Mai 2001 wurden infolge der Akquisition alle verfallbaren, ausstehen-
den Optionen, die sich im Besitz von T-Mobile USA Mitarbeitern befanden,
von T-Mobile USA Optionen in Optionen der Deutschen Telekom zu einem
Umtauschsatz von 3,7647 je verfallbarer, ausstehender T-Mobile USA Option
umgewandelt. Die zu diesen Optionen gehdrigen Aktien der Deutschen
Telekom werden in einem treuhanderischen Depot verwaltet, das zu Gunsten
von Inhabern von T-Mobile USA Aktienoptionen eingerichtet worden ist. Der
Austibungspreis flir jede Stammaktie der Deutschen Telekom entspricht dem
fur diese Option geltenden Austibungspreis je T-Mobile USA Stammaktie
geteilt durch 3,7647. Darliber hinaus ist eine weitere Optionsgewahrung im
Rahmen sonstiger T-Mobile USA Aktienoptionspléne ausgeschlossen.

Zum 31. Dezember 2002 standen im Rahmen des Management Incentive
Stock Option Plan (,MISOP*) von 1999, der infolge der Akquisition am 31. Mai
2001 geéndert worden ist, 25,0 Mio. Aktien flir ausstehende Optionen zur
Verfigung. Der MISOP sieht die Ausgabe von bis zu 8 Mio. Stammaktien
der Deutschen Telekom entweder als Non-qualified Stock Options oder als
Incentive Stock Options zuzliglich der Anzahl der bei der Austibung der
T-Mobile USA Wiederanlageoptionen gemafl Agreement and Plan of Merger
zwischen der Deutschen Telekom und T-Mobile USA bereitzustellenden
Stammaktien vor. Die mit diesem Optionsplan verbundenen Bindefristen und
Laufzeiten werden vom MISOP-Administrator festgelegt. Die Optionen werden
in der Regel in einem Zeitraum von vier Jahren unverfallbar und haben eine
Laufzeit von maximal zehn Jahren.

Der Plan ist zwischenzeitlich ausgelaufen und es kdnnen keine neuen Optio-
nen mehr ausgegeben werden. Insgesamt standen noch 13 848 Tausend
Stlick am 31. Dezember 2005 aus.

Von Powertel begebene Plane.

Vor der Akquisition von Powertel am 31. Mai 2001 hatte Powertel Aktienoptio-
nen an ihre Mitarbeiter ausgegeben. Am 31. Mai 2001 wurden infolge der
Akquisition alle verfallbaren, ausstehenden Optionen von Powertel Optionen
in Optionen der Deutschen Telekom zu einem Umtauschsatz von 2,6353 um-
gewandelt. Die zu diesen Optionen gehdorigen Aktien der Deutschen Telekom
werden in einem treuhanderischen Depot verwaltet, das zu Gunsten von
Inhabern von Powertel Aktienoptionen eingerichtet wurde. Der Auslibungs-
preis flr jede Stammaktie der Deutschen Telekom entspricht dem flir diese
Option geltenden Auslibungspreis je Powertel Stammaktie geteilt durch
2,6353. Dartiber hinaus ist eine weitere Optionsgewahrung im Rahmen
sonstiger Powertel Aktienoptionsplane ausgeschlossen.

Zum 31. Dezember 2002 standen im Rahmen des infolge der Akquisition
geanderten Powertel ,2000 Stock Plan* 535 306 Aktien zur Verfligung. Da-
nach kommen alle Mitarbeiter, leitenden Angestellte, Direktoren, Consultants
und Berater fiir Zuteilungen von Optionen, bedingte Aktienzuteilungen oder
sonstige Zuteilungen im Rahmen des 2000 Stock Plan in Frage.

Zum 31. Dezember 2002 standen im Rahmen des seit 1991 geltenden Em-
ployee Stock Option Plan (,1991 Option Plan®) von Powertel fir ausstehende
Optionen insgesamt 1 254 695 Aktien zur Verfligung. Hierzu hat der Board
of Directors von Powertel beschlossen, im Rahmen des 1991 Option Plan
keine weiteren Optionen auszugeben.

Zum 31. Dezember 2002 standen im Rahmen des Non-employee Stock
Option Plan (,Non-employee Plan®) fir ausstehende Optionen keine Aktien
zur Verfligung. Hierzu hat der Board of Directors von Powertel beschlossen,
im Rahmen des Non-employee Plan keine weiteren Optionen auszugeben.

Der Plan wurde zum 1. Januar 2004 mit dem T-Mobile USA Plan zusammen-
gelegt.
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Aus den einzelnen bei T-Mobile USA aufgelegten Aktienoptionsplanen
resultiert folgende Entwicklung der Optionsrechte:

T-Mobile USA Powertel

Aktienoptionen Gewichteter durch- Aktienoptionen Gewichteter durch-
in Tsd. Stiick schnittlicher Aus- in Tsd. Sttick schnittlicher Aus-
libungspreis in US-$ ibungspreis in US-$

Ausstehende Aktienoptionen 112003 24980 1641 1790 2185
Gewahrt 1715 12,86 0 -
Verfallen 1865 21,34 201 28,65
Ausgelibt 3709 4,20 171 5,05

Davon: Austibbar 11756 17,88 1100 20,62

Ab 1.1.2004 Zusammenlegung der Plane

Ausstehend 22539 17,90
Gewahrt 230 19,64
Verfallen 1626 24,19
Ausgelibt 3627 6,75
Ausgelaufen 0 -
Ausstehende Aktienoptionen 31122004 178%6  tee8

Davon: Auslibbar 13048 20,93
Gewahrt 0 -
Verfallen 1771 24,51
Ausgelibt 1897 8,94
Ausgelaufen 0 -

Davon: Austlibbar 12455 21,15

Erganzende Informationen fiir das Geschéftsjahr 2005
Vertragliche Restlaufzeit des Endbestands (in Jahren, gewichtet) 8,8
Erwartete Restlaufzeit des Endbestands (in Jahren, gewichtet) 4,1

Die zu den Bilanzstichtagen ausstehenden bzw. austibbaren Optionen
weisen folgende Merkmale auf:

Zum 31.12.2003 ausstehende Optionen Zum 31.12.2003 ausiibbare Optionen
Spanne der Anzahl Gewichtete durch- Gewichteter durch- Anzahl Gewichteter durch-
Auslibungspreise in Tsd. Sttick schnittliche Restlauf- schnittlicher Aus- in Tsd. Stiick schnittlicher Aus-
zeitin Jahren Ubungspreis in US-$ Ubungspreis in US-$
0,02- 7,60 3600 4.2 2,79 2840 2,79
7,61-15,20 7673 73 12,22 2551 11,00
15,21-22,80 58 58 17,50 58 17,50
22,81-30,39 8604 6,3 26,30 5412 26,88
30,40-38,00 1186 6,1 30,97 895 30,97




Powertel zum 31. Dezember 2003

Der Konzernabschluss 1 8 7
Konzern-Anhang

Zum 31.12.2003 ausstehende Optionen

Spanne der

Anzahl Gewichtete durch-

Gewichteter durch-

Zum 31.12.2003 ausiibbare Optionen

Anzahl Gewichteter durch-

Ausiibungspreise in Tsd. Stiick schnittliche Restlauf- schnittlicher Aus- in Tsd. Stiick schnittlicher Aus-

zeitin Jahren ibungspreis in US-$ ibungspreis in US-$

0,02- 7,60 394 41 5,60 394 5,60

7,61-15,20 98 43 9,72 99 9,72

15,21-22,80 19 6,1 19,97 16 19,86
22,81-30,39 418 6,9 26,92 226 26,91

30,40-38,00 489 6,2 35,87 365 35,95

0,02-38,00 1418 5,7 22,79 1100 20,62

T-Mobile USA zum 31. Dezember 2004

Zum 31.12.2004 ausstehende Optionen Zum 31.12.2004 ausiibbare Optionen

Spanne der Anzahl Gewichtete durch- Gewichteter durch- Anzahl Gewichteter durch-

Ausiibungspreise in Tsd. Stick schnittliche Restlauf- schnittlicher Aus- in Tsd. Stiick schnittlicher Aus-
zeitin Jahren Ubungspreis in US-$ Ubungspreis in US-$
0,02- 3,79 1061 35 2,33 1061 2,33
3,80- 7,59 695 45 5,03 695 5,03
7,60-11,39 1067 35 8,16 912 8,00
11,40-15,19 4974 7,2 13,27 1902 13,29
15,20-18,99 41 47 17,04 42 17,04
19,00-22,79 194 8,8 19,78 14 20,04
22,80-26,59 4043 6,1 23,25 3062 23,26
26,60-30,39 3937 5,1 29,48 3864 29,53
30,40-34,19 1201 53 31,03 1193 31,03
34,20-38,00 303 51 37,05 303 37,05
0,02-38,00 17516 5,4 19,68 13 048 20,93
T-Mobile USA zum 31. Dezember 2005
Zum 31.12.2005 ausstehende Optionen Zum 31.12.2005 ausiibbare Optionen
Spanne der Anzahl Gewichtete durch- Gewichteter durch- Anzahl Gewichteter durch-

Austibungspreise in Tsd. Stuick schnittliche Restlauf- schnittlicher Aus- in Tsd. Stiick schnittlicher Aus-
zeitin Jahren Ubungspreis in US-$ Ubungspreis in US-$

0,02- 3,79 759 35 2,38 759 2,38
3,80- 7,59 407 35 5,00 407 5,00
7,60-11,39 787 2,5 8,20 745 8,06
11,40-15,19 3677 6,2 13,28 2363 13,31
15,20-18,99 38 3,7 17,14 38 17,14
19,00-22,79 92 7,6 19,55 55 19,77
22,80-26,59 3455 52 23,25 3455 23,25
26,60-30,39 3332 43 29,50 3332 29,50
30,40-34,19 1074 4,4 31,01 1074 31,01
34,20-38,00 227 4,1 37,03 227 37,03
0,02-38,00 13 848 4,9 20,36 12 455 21,15
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Magyar Telekom (ehemals MATAV) Aktienoptionsplan 2002.
Am 26. April 2002 hat die Hauptversammlung der MATAV der Einfiihrung
eines neuen Aktienoptionsplans fiir das Management zugestimmt.

Fir die Austibung der gewahrten Optionen hat die Hauptversammlung von
MATAV der Board of Directors von MATAV erméchtigt, 17 Mio. Namensaktien
der Serie A mit einem Nominalwert von jeweils 100 HUF als eigene Anteile
zu erwerben.

Am 1. Juli 2002 gab MATAV an die Teilnehmer des Aktienoptionsplans auf
Basis des von der Hauptversammlung im April 2002 gefassten Beschlusses

3964 600 Optionen zum Bezug von 3 964 600 Aktien zu einem Ausiibungs-

preis von 933 HUF fiir die erste Tranche (2003 austibbar) und 950 HUF fir
die zweite und dritte Tranche (2004 bzw. 2005 ausUbbar) aus. Der Aktienkurs
der MATAV entsprechend der Schiussnotierung an der BET (Budapester

Borse) am Tag der Gewahrung betrug 833 HUF pro Aktie. Die jeweilige Lauf-

zeit der Optionen betragt vom Ausgabetag flnf Jahre, so dass die Bezugs-

rechte am 30. Juni 2007 ersatz- und entschadigungslos verfallen. Am 31. De-

zember 2005 betrug die Restlaufzeit der ausstehenden Optionen 1,5 Jahre.

Die Entwicklung der Aktienoptionen der Magyar Telekom stellt sich wie folgt
dar:

Die Optionen in Bezug auf maximal ein Drittel der Aktien, die im Rahmen
der relevanten Optionen (erste Tranche) erworben werden kénnen, kénnen
jederzeit friihestens ab dem ersten Jahrestag der Gewahrung der Optionen
bis zum Ende der Laufzeit ausgelbt werden.

Die Optionen in Bezug auf maximal ein weiteres Drittel der Aktien, die im
Rahmen der relevanten Optionen (zweite Tranche) erworben werden kénnen,
kénnen jederzeit frilhestens ab dem zweiten Jahrestag der Gewéhrung der
Optionen bis zum Ende der Laufzeit ausgetibt werden.

Die Optionen in Bezug auf das restliche Drittel der Aktien, die im Rahmen
der Optionen (dritte Tranche) erworben werden kénnen, kdnnen jederzeit
frihestens ab dem dritten Jahrestag der Gewahrung der Optionen bis zum
Ende der Laufzeit ausgetibt werden.

Die Optionen kdnnen nicht verkauft, ibertragen, abgetreten, verpfandet oder
anderweitig einem Dritten (berlassen werden.

Nach der Gewahrung in 2002 wurden keine weiteren Aktienoptionen aus
dem Aktienoptionsplan der MATAV mehr begeben. In 2003 wurde der Plan
vorzeitig beendet.

Magyar Telekom
AOP 2002
Aktien- Gewichteter durch-
optionen schnittlicher Aus-
in Tsd. Stiick ibungspreis in HUF
Ausstehende Aktienoptionen 1.1.2003 3965 944
Gewahrt 0 -
Verfallen 310 944
Ausgelibt 0 -
Ausstehende Aktienoptionen 31.12.2003 3655 944
Davon: Austibbar 1218 944
Gewahrt 0 -
Verfallen 448 944
Ausgelibt 0 -
Ausstehende Aktienoptionen 31.12.2004 3207 944
Davon: Austibbar 2137 942
Gewahrt 0 -
Verfallen 286 944
Ausgelibt 992 944
Ausstehende Aktienoptionen 31.12.2005 1929 944
Davon: Austibbar 1929 944
Erganzende Informationen fiir das Geschaftsjahr 2005
Vertragliche Restlaufzeit des Endbestands (in Jahren, gewichtet) 1,5
Erwartete Restlaufzeit des Endbestands (in Jahren, gewichtet) 1,5




Die zu den Bilanzstichtagen ausstehenden bzw. austibbaren Optionen
weisen folgende Merkmale auf:

Magyar Telekom zum 31. Dezember 2003

Der Konzernabschluss
Konzern-Anhang
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Zum 31.12.2003 ausstehende Optionen

Zum 31.12.2003 ausiibbare Optionen

Spanne der Anzahl Gewichtete durch- Gewichteter durch- Anzahl Gewichteter durch-
Auslibungspreise in Tsd. Stuick schnittliche Restlauf- schnittlicher Aus- in Tsd. Stiick schnittlicher Aus-
in HUF zeitin Jahren libungspreis in HUF libungspreis in HUF
933-950 3655 3,5 944 1218 944
Magyar Telekom zum 31. Dezember 2004
Zum 31.12.2004 ausstehende Optionen Zum 31.12.2004 ausiibbare Optionen
Spanne der Anzahl Gewichtete durch- Gewichteter durch- Anzahl Gewichteter durch-
Ausiibungspreise in Tsd. Stiick schnittliche Restlauf- schnittlicher Aus- in Tsd. Stiick schnittlicher Aus-
in HUF zeitin Jahren Ubungspreis in HUF Ubungspreis in HUF
933-950 3207 2,5 944 2137 942
Magyar Telekom zum 31. Dezember 2005
Zum 31.12.2005 ausstehende Optionen Zum 31.12.2005 ausiibbare Optionen
Spanne der Anzahl Gewichtete durch- Gewichteter durch- Anzahl Gewichteter durch-
Auslibungspreise in Tsd. Stuick schnittliche Restlauf- schnittlicher Aus- in Tsd. Stiick schnittlicher Aus-
in HUF zeitin Jahren libungspreis in HUF libungspreis in HUF
933-950 1929 1,5 944 1929 944

Mid-Term Incentive Plan (MTIP)/Long-Term Incentive Plan (LTIP).

Deutsche Telekom AG.

Mid-Term Incentive Plan 2004/2005.

Im Geschéftsjahr 2004 flihrte die Deutsche Telekom AG zur Gewéhrleistung
einer marktgerechten Gesamtverg(tung fiir Vorstandsmitglieder, Senior
Executives des Deutschen Telekom Konzerns sowie weitere Berechtigte vor
allem aus den USA und Grof3britannien erstmals einen Mid-Term Incentive
Plan (MTIP) ein. Mit dem MTIP ist ein globales, konzernweites Verglitungs-
instrument fir die Deutsche Telekom AG und weitere teilnehmende Konzern-
unternehmen geschaffen worden, das die mittel- und langfristige Wertsteige-
rung des Konzerns fordert und so die Interessen von Management und An-
teilseignern biindelt.

Der MTIP 2004 ist im Jahr 2004, der MTIP 2005 im Jahr 2005 in Kraft getreten.
Die Plane haben jeweils eine Laufzeit von drei Jahren. Es ist beabsichtigt, den
Plan revolvierend im jahrlichen Rhythmus fiir fiinf Jahre aufzulegen. Uber die
Neuauflage und Gber die konkrete Ausgestaltung, insbesondere der Erfolgs-
ziele, wird jahrlich neu entschieden. Der MTIP gewinnt seinen Charakter als
Vergutungskomponente mit langfristiger Anreizwirkung durch seine revol-
vierende Auflage, die erstmals fiir das Geschéftsjahr 2005 erfolgt ist. Die
Plane haben jeweils ein maximales Budget von 80 Mio. € bzw. 83 Mio. €.
Der zu jedem Stichtag anteilig zuriickzustellende und als Aufwand zu er-
fassende Betrag wird unter Zugrundelegung einer Monte-Carlo-Simulation
berechnet.

Der MTIP ist ein cash-basierter Plan. Den Planteilnehmern wird durch das
jeweilige Arbeitgeberunternehmen ein bestimmter Geldbetrag ausgelobt,
der bei Planende in Abhangigkeit von der Erreichung von zwei vorab fest-
gelegten Erfolgszielen an die Planteilnehmer ausbezahlt wird.

Der MTIP 2004 und der MTIP 2005 sind an zwei gleich gewichtete, aktien-
bezogene Erfolgsparameter - einen absoluten und einen relativen - gebun-
den. Werden beide Erfolgsziele erflillt, so wird der gesamte ausgelobte Be-
trag ausgezahlt; wird ein Erfolgsziel erreicht, werden 50 % des ausgelobten
Betrags ausgezahlt; wird keines der beiden Erfolgziele erreicht, erfolgt keine
Auszahlung.

Das absolute Erfolgsziel ist erflillt, wenn am Ende der einzelnen Pléne der
Aktienkurs der T-Aktie um mindestens 30 % im Vergleich zum Kurs der T-Aktie
bei Planbeginn gestiegen ist. Mafistab fiir die Betrachtung sind die nicht ge-
wichteten Durchschnitte der Schlusskurse der T-Aktie im Xetra-Handel der
Deutschen Borse AG wahrend der letzten 20 Bérsenhandelstage vor Plan-
beginn bzw. vor Planende. Ausgangswert fir den MTIP 2004 ist ein Kurs der
T-Aktie von 14,08 €. Das Erfolgsziel ist mithin erreicht, wenn wahrend des
definierten Zeitraums vor Planende ein durchschnittlicher Aktienkurs von
mindestens 18,30 € vorliegt. Fiir den MTIP 2005 ist ein Ausgangswert von
16,43 € relevant mit einem absoluten Erfolgsziel von mindestens 21,36 €.
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Das relative Erfolgsziel ist erfiillt, wenn sich der Total Return der T-Aktie wah-

rend der jeweiligen Planlaufzeit prozentual besser entwickelt hat als der Dow
Jones Euro STOXX Total Return-Index im gleichen Zeitraum. Mafistab sind
die nicht gewichteten Durchschnitte der T-Aktie (auf Basis der Schlusskurse
der T-Aktie im Xetra-Handel) zuziiglich des in die T-Aktie reinvestierten Wertes
der Dividendenzahlungen, der Bonusaktien etc. sowie die nicht gewichteten
Durchschnitte des Dow Jones Euro STOXX Total Return-Index, jeweils wah-
rend der letzten 20 Bérsenhandelstage vor Planbeginn bzw. vor Planende.
Der Ausgangswert des Index fiir den MTIP 2004 betragt 317,95 Punkte; beim
MTIP 2005 liegt der Ausgangswert bei 358,99 Punkten. Der Ausgangswert
des Total Return der T-Aktie entspricht dem Kurs der T-Aktie vor Planbeginn
(14,08 € beim MTIP 2004 und 16,43 € beim MTIP 2005).

Fir jeden revolvierend neu aufzulegenden MTIP werden die Erfolgsziele auf
ihre Ambitioniertheit und ihre strategische Relevanz hin Gberprift und gege-

benenfalls entsprechend geandert. Nach Planbeginn sind jegliche Anderun-

gen von Art oder Hohe der Erfolgsziele ausgeschlossen.

Nach Ablauf der Laufzeit der einzelnen Plane stellt der Présidialausschuss
des Aufsichtsrats der Deutschen Telekom AG die Zielerreichung des abso-
luten sowie des relativen Erfolgszieles flir den Vorstand fest. Auf Grundlage
der Feststellungen des Prasidialausschusses des Aufsichtsrats stellt der Vor-
stand die Zielerreichung einheitlich fir die Deutsche Telekom AG und alle
teilnehmenden Unternehmen fest und kommuniziert diese. Im Anschluss an
die Feststellung der Zielerreichung erfolgt bei Erreichung eines oder beider
Ziele die Auszahlung an die Planteilnehmer.

T-Mobile USA.

Mid-Term Incentive Plan 2004/2005.

Der Mid-Term Incentive Plan der T-Mobile USA beruht grundsétzlich auf den
gleichen Konditionen wie derjenige der Deutschen Telekom AG.

Long-Term Incentive Plan 2004/2005.

Zusatzlich zu den oben genannten Konditionen des MTIP der Deutschen
Telekom AG hat T-Mobile USA noch einen Performance Cash Plan als Long-
Term Incentive Plan (LTIP) aufgelegt, der das Top-Management ab Vice

Presidents aufwarts begiinstigt. Fir diese Beglnstigten sind zusétzliche Ziel-

erreichungsgrade betreffend des Kundenwachstums und des Gewinns auf
Basis der Unternehmensdaten 2003 vereinbart worden. Die Zielerreichung
wird am Ende eines jeden Jahres, beginnend 2004, Gberpriift und ermdg-
lichte eine Auszahlung ab 2004.

T-Mobile UK.

Mid-Term Incentive Plan 2004/2005.

Der MTIP der T-Mobile UK beruht ebenfalls grundsétzlich auf den gleichen
Konditionen wie derjenige der Deutschen Telekom AG. Zusatzlich zu den
beiden Performance-Zielen der AG hat die T-Mobile UK fiir festgelegte Teil-
nehmer noch ein drittes Ziel aufgenommen, welches sich an der so genann-
ten Cash Contribution (EBITDA abzglich Investitionen in Immaterielle Ver-
mogensgegenstande und Sachanlagevermagen) orientiert. Das dritte Ziel
kann generell erst erreicht werden, wenn die beiden anderen Ziele erreicht
sind.

T-Online International AG.

Mid-Term Incentive Plan 2004/2005.

Der MTIP der T-Online basiert ebenfalls grundsatzlich auf den gleichen
Konditionen wie der der Deutschen Telekom AG, mit der Ausnahme, dass
sich die Performance an der Entwicklung der T-Online Aktie sowie der des
TecDAX-Aktienindex orientiert.

Magyar Telekom (MATAV).

Mid-Term Incentive Plan 2004/2005.

Der MTIP der Magyar Telekom basiert ebenfalls grundsatzlich auf den glei-
chen Konditionen wie der der Deutschen Telekom AG, mit der Ausnahme,
dass sich die Performance an der Entwicklung der Magyar Telekom Aktie
sowie der des Euro STOXX Total Return-Index orientiert.

Die nachfolgende Aufstellung gibt einen Uberblick tiber die bilanziellen
Auswirkungen in den Geschéftsjahren:

in Mio. € 2005 2004
Ruickstellung (Periodenende) 39 18
Personalaufwand 30 24

42 Risikomanagement und Finanzderivate.

Grundsatze des Risikomanagements.

Die Deutsche Telekom unterliegt hinsichtlich ihrer Vermdgenswerte, Verbind-
lichkeiten und geplanten Transaktionen insbesondere Risiken aus der Ver-
anderung der Wechselkurse, der Zinssatze und der Borsenkurse. Ziel des
finanziellen Risikomanagements ist es, diese Marktrisiken durch die laufen-
den operativen und finanzorientierten Aktivitaten zu begrenzen. Hierzu wer-
den je nach Einschatzung des Risikos ausgewahlte derivative und nicht
derivative Sicherungsinstrumente eingesetzt. Grundsétzlich werden jedoch
nur die Risiken besichert, die Auswirkungen auf den Cash-Flow des Konzerns
haben. Derivative Finanzinstrumente werden ausschliefilich als Sicherungs-
instrumente genutzt, d. h., fir Handels- oder andere spekulative Zwecke
kommen sie nicht zum Einsatz. Zur Minderung des Ausfallrisikos werden die
Sicherungsgeschafte grundsatzlich nur mit fihrenden Finanzinstituten mit
einem Kreditrating von mindestens BBB+/Baa1 abgeschlossen. Zudem
wird Gber eine Limitverwaltung, die abhangig vom Rating des Kontrahenten
individuell bestimmte relative und absolute Gréfien des Risiko-Exposures
festlegt, das Ausfallrisiko bei Finanzinstrumenten mit positivem Marktwert
minimiert.

Die Grundztige der Finanzpolitik werden jahrlich vom Vorstand festgelegt
und vom Aufsichtsrat berwacht. Die Umsetzung der Finanzpolitik sowie
das laufende Risikomanagement obliegen der Konzern-Treasury. Bestimmte
Transaktionen bedurfen der vorherigen Genehmigung durch den Vorstand,
der dariiber hinaus regelméafig tber den Umfang und den Betrag des aktu-
ellen Risiko-Exposures informiert wird.

Die Treasury betrachtet das effektive Management des Marktrisikos als eine
ihrer Hauptaufgaben. Um die Auswirkungen unterschiedlicher Gegeben-
heiten am Markt einschatzen zu kénnen, werden Simulationsrechnungen
unter Verwendung verschiedener Worst-Case- und Markt-Szenarien vorge-
nommen.



Wahrungsrisiken.

Die Wahrungskursrisiken der Deutschen Telekom resultieren u. a. aus Investi-

tionen, Finanzierungsmafinahmen und operativen Téatigkeiten. Risiken aus
Fremdwahrungen werden gesichert, soweit sie die Cash-Flows des Konzerns
beeinflussen. Fremdwahrungsrisiken, die die Cash-Flows des Konzerns nicht
beeinflussen (d.h. die Risiken, die aus der Umrechnung der Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten auslandischer Unternehmenseinheiten in die Konzern-
Berichterstattungswahrung resultieren), bleiben hingegen grundsatzlich un-
gesichert. Unter Umstanden kann die Deutsche Telekom jedoch auch dieses
Fremdwéahrungsrisiko besichern.

Fremdwéahrungsrisiken im Investitionsbereich resultieren u. a. aus dem Er-
werb und der VerauBlerung von Beteiligungen an auslandischen Unterneh-
men. Die Deutsche Telekom sichert diese Risiken. Falls das Risiko 100 Mio. €
Ubersteigt, obliegt die Sicherungsstrategie einer speziellen Entscheidung des
Vorstands. Zum Abschlussstichtag unterlag die Deutsche Telekom keinen
wesentlichen Risiken aus auf Fremdwahrung lautenden Transaktionen im
Investitionsbereich.

Fremdwahrungsrisiken im Finanzierungsbereich resultieren aus finanziellen
Verbindlichkeiten in Fremdwahrung. Die Treasury sichert diese Risiken in
hochstmaglichem Mafe. Zur Umwandlung von auf fremde Wahrung lauten-
den finanziellen Verpflichtungen in die funktionalen Wahrungen der Konzern-
unternehmen (Euro, US-Dollar und Britische Pfund) werden Zins-/Wahrungs-
swaps und Devisenderivate eingesetzt.

Zum Abschlussstichtag bestehen die auf auslandische Wahrungen lautenden
Verbindlichkeiten, fiir die Wahrungsrisiken gesichert sind, in erster Linie aus
Anleihen und Medium Term Notes in Japanischen Yen, Britischen Pfund und
Polnischen Zloty. Auf auslandische Wahrungen lautende Darlehen an Konzern-
gesellschaften werden hauptsachlich mit Termingeschaften gesichert. Die
Deutsche Telekom war auf Grund dieser Sicherungsaktivitaten zum Ab-
schlussstichtag keinen wesentlichen Wahrungskursrisiken im Finanzierungs-
bereich ausgesetzt.

Im operativen Bereich wickeln die einzelnen Konzernunternehmen ihre Akti-
vitaten Giberwiegend in ihrer jeweiligen funktionalen Wahrung ab. Deshalb
wird das Wahrungskursrisiko der Deutschen Telekom aus der laufenden ope-
rativen Téatigkeit als gering eingeschatzt. Einige Konzernunternehmen sind
jedoch Fremdwahrungsrisiken im Zusammenhang mit geplanten Zahlungen
auBerhalb ihrer funktionalen Wahrung ausgesetzt. Diese betreffen haupt-
sdchlich Zahlungen an internationale Telekommunikations-Gesellschaften
(Carrier) fiir die Bereitstellung von Anschlussleistungen in Verbindung mit
internationalen Anrufen inlandischer Telekom Kunden, die Beschaffung von
Mobilfunkgeraten und Zahlungen flr internationales Roaming. Zur Sicherung
setzt die Deutsche Telekom Devisenderivate oder Devisenoptionen ein, um
diese Zahlungen bis maximal ein Jahr im Voraus zu sichern. Die Deutsche
Telekom war auf Grund dieser Sicherungsaktivitdten zum Abschlussstichtag
keinen wesentlichen Wahrungskursrisiken im operativen Bereich ausgesetzt.

Zur Darstellung von Marktrisiken verlangt IFRS 7 Sensitivitatsanalysen, welche
Auswirkungen hypothetischer Anderungen von relevanten Risikovariablen
auf Ergebnis und Eigenkapital zeigen. Neben Wahrungsrisiken unterliegt
die Deutsche Telekom Zinsanderungsrisiken und Preisrisiken von Beteiligun-
gen. Die periodischen Auswirkungen werden bestimmt, indem die hypothe-
tischen Anderungen der Risikovariablen auf den Bestand der Finanzinstru-
mente zum Abschlussstichtag bezogen werden. Dabei wird unterstellt, dass
der Bestand zum Abschlussstichtag reprasentativ fir das Gesamtjahr ist.
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Wahrungsrisiken im Sinne von IFRS 7 entstehen durch Finanzinstrumente,
welche in einer von der funktionalen Wahrung abweichenden Wahrung
denominiert und monetarer Art sind; umrechnungsbedingte Risiken bleiben
unbertcksichtigt. Als relevante Risikovariablen gelten grundsétzlich alle nicht
funktionalen Wahrungen, in denen die Deutsche Telekom Finanzinstrumente
eingeht.

Den Wahrungssensitivitdtsanalysen liegen die folgenden Annahmen zu
Grunde:

Wesentliche originare monetéare Finanzinstrumente (Flissige Mittel, Forde-
rungen, verzinsliche Wertpapiere bzw. gehaltene Fremdkapitalinstrumente,
verzinsliche Schulden, Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasingverhalt-
nissen, Verbindlichkeiten aus ABS-Transaktionen, unverzinsliche Verbind-
lichkeiten) sind entweder unmittelbar in funktionaler Wahrung denominiert
oder werden durch den Einsatz von Derivaten in die funktionale Wahrung
transferiert. Wahrungskursanderungen haben daher keine Auswirkungen
auf Ergebnis oder Eigenkapital.

Unverzinsliche Wertpapiere bzw. gehaltene Eigenkapitalinstrumente sind
nicht monetar und demnach mit keinem Wahrungsrisiko im Sinne des IFRS 7
verbunden.

Zinsertrage und -aufwendungen aus Finanzinstrumenten werden ebenfalls
entweder direkt in funktionaler Wahrung erfasst oder mittels Derivateeinsatz
in die funktionale Wahrung tberflihrt. Daher kénnen auch diesbezliglich
keine Auswirkungen auf die betrachteten Grofen entstehen.

Bei zur Absicherung von Wahrungsrisiken designierten Fair Value Hedges
gleichen sich die wechselkursbedingten Wertanderungen von Grund- und
Sicherungsgeschéft nahezu vollstandig in derselben Periode in der Gewinn-
und Verlustrechnung aus. Demzufolge sind auch diese Finanzinstrumente
nicht mit Wahrungsrisiken in Bezug auf Ergebnis- oder Eigenkapitalwirkung
verbunden.

Zins-/Wahrungsswaps sind stets origindre Grundgeschéfte zugeordnet, so
dass auch aus diesen Instrumenten keine Wahrungswirkungen entstehen.

Die Deutsche Telekom ist demnach nur Wahrungsrisiken aus bestimmten
Devisenderivaten ausgesetzt. Dabei handelt es sich zum einen um Devisen-
derivate, die in eine wirksame Cash-Flow-Hedge-Beziehung zur Absicherung
wechselkursbedingter Zahlungsschwankungen nach IAS 39 eingebunden
sind. Hypothetische Kursanderungen der diesen Geschaften zu Grunde lie-
genden Wahrungen haben Auswirkungen auf die Sicherungsrtcklage im
Eigenkapital und auf den Fair Value dieser Sicherungsgeschéfte. Zum ande-
ren handelt es sich um die Devisenderivate, welche weder in eine Sicherungs-
beziehung nach IAS 39 noch in eine Sicherungsbeziehung mit bilanzwirk-
samen Grundgeschéften (Natural Hedge) eingebunden sind. Diese Derivate
dienen der Sicherung von Planpositionen. Kursanderungen der solchen
Finanzinstrumenten zu Grunde liegenden Wahrungen wirken sich auf das
sonstige Finanzergebnis (Bewertungsergebnis aus der Anpassung der
finanziellen Vermogenswerte an den beizulegenden Zeitwert) aus.

Wenn der Euro gegeniiber dem US-Dollar zum 31. Dezember 2005 um 10%
starker (schwécher) gewesen wére, ware die Sicherungsriicklage im Eigen-
kapital und der Fair Value der Sicherungsgeschéfte um 68 Mio. € hoher
(niedriger) gewesen.
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Wenn der Euro gegenuber sémtlichen Wahrungen zum 31. Dezember 2005
um 10% stérker (schwécher) gewesen ware, wére das sonstige Finanzer-
gebnis und der Fair Value der Sicherungsgeschéfte um 3 Mio. € niedriger
(hoher) gewesen. Die hypothetische Ergebnisauswirkung von -3 Mio. € er-
gibt sich im Einzelnen aus den Wahrungssensitivitaten EUR/USD: +6 Mio. €;
EUR/CZK: -2 Mio. €; EUR/SKK: -3 Mio. €; EUR/GBP: -4 Mio. €.

Zinsrisiken.

Die Deutsche Telekom unterliegt Zinsrisiken hauptséchlich in der Eurozone,
in Grofibritannien und in den Vereinigten Staaten von Amerika. Um die Aus-
wirkungen von Zinsschwankungen in diesen Regionen zu minimieren, managt
die Deutsche Telekom das Zinsrisiko fiir die auf Euro, den US-Dollar und das
Britische Pfund lautende Netto-Finanzverbindlichkeiten getrennt. Einmal im
Jahr legt der Vorstand flr einen kiinftigen Zeitraum von drei Jahren die ge-
winschte Mischung aus fest und variabel verzinslichen Netto-Finanzverbind-
lichkeiten fest. Unter Berlicksichtigung der gegebenen und der geplanten
Schuldenstruktur setzt die Treasury Zinsderivate ein, um so die Zinsausstat-
tung fur die Netto-Finanzverbindlichkeiten der vom Vorstand vorgegebenen
Zusammensetzung anzupassen.

Auf Grund der derivativen Sicherungsgeschafte waren in 2005 durchschnitt-
lich 67 % (2004: 76 %) der auf Euro lautenden, 80 % (2004: 84 %) der auf
Britische Pfund lautenden und 85 % (2004: 86 %) der auf US-Dollar lauten-
den Netto-Finanzverbindlichkeiten festverzinslich. Der durchschnittliche Wert
ist reprasentativ fiir das Gesamtjahr.

Zinsanderungsrisiken werden gemaf IFRS 7 mittels Sensitivitatsanalysen
dargestellt. Diese stellen die Effekte von Anderungen der Marktzinssatze auf
Zinszahlungen, Zinsertrage und -aufwendungen, andere Ergebnisteile sowie
ggf. auf das Eigenkapital dar. Den Zinssensitivitatsanalysen liegen die folgen-
den Annahmen zu Grunde:

Marktzinssatzanderungen von origindren Finanzinstrumenten mit fester Ver-
zinsung wirken sich nur dann auf das Ergebnis aus, wenn diese zum beizu-
legenden Zeitwert bilanziert sind. Demnach unterliegen alle zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bilanzierten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung
keinen Zinsanderungsrisiken im Sinne von IFRS 7.

Bei zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken designierten Fair Value Hedges
gleichen sich die zinsbedingten Wertanderungen von Grund- und Siche-
rungsgeschaft nahezu vollstandig in derselben Periode in der Gewinn- und
Verlustrechnung aus. Demzufolge sind auch diese Finanzinstrumente nicht
mit Zinséanderungsrisiken verbunden.

Marktzinssatzanderungen von Finanzinstrumenten, die als Sicherungsinstru-
mente im Rahmen eines Cash-Flow Hedges zur Absicherung zinsbedingter
Zahlungsschwankungen designiert wurden, haben Auswirkungen auf die
Sicherungsriicklage im Eigenkapital und werden daher bei den eigenkapital-
bezogenen Sensitivitatsberechnungen beriicksichtigt.

Marktzinssatzanderungen wirken sich auf das Zinsergebnis von originaren
variabel verzinslichen Finanzinstrumenten, deren Zinszahlungen nicht als
Grundgeschafte im Rahmen von Cash-Flow Hedges gegen Zinsanderungs-
risiken designiert sind, aus und gehen demzufolge in die Berechnung der
ergebnisbezogenen Sensitivitaten mit ein.

Marktzinssatzanderungen von Zinsderivaten (Zinsswaps, Zins-/Wahrungs-
swaps), die nicht in eine Sicherungsbeziehung nach IAS 39 eingebunden
sind, haben Auswirkungen auf das sonstige Finanzergebnis (Bewertungs-
ergebnis aus der Anpassung der finanziellen Vermégenswerte an den bei-
zulegenden Zeitwert) und werden daher bei den ergebnisbezogenen Sen-
sitivitatsberechnungen beriicksichtigt.

Wahrungsderivate unterliegen keinen Zinsanderungsrisiken und haben da-
her keinen Einfluss auf die Zinssensitivitaten.

Wenn das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2005 um 100 Basispunkte
hoher (niedriger) gewesen ware, ware das Ergebnis um 158 Mio. € geringer
(hoher) gewesen. Die hypothetische Ergebnisauswirkung von -158 Mio. €
ergibt sich aus den potenziellen Effekten aus Zinsderivaten von -132 Mio. €
und originaren, variabel verzinslichen Finanzschulden von -26 Mio. €.

Sonstige Preisrisiken.

IFRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung zu Marktrisiken auch die Anga-
ben dahingehend, wie sich hypothetische Anderungen von Risikovariablen
auf Preise von Finanzinstrumenten auswirken. Als Risikovariablen kommen
insbesondere Borsenkurse oder Indizes in Frage.

Zum 31. Dezember 2005 hatte die Deutsche Telekom keine wesentliche als
zur VerauBerung verfligbar kategorisierte Beteiligung im Bestand.

Ausfallrisiken.

Die Deutsche Telekom ist aus ihrem operativen Geschéft und aus bestimmten
Finanzierungsaktivitaten einem Ausfallrisiko ausgesetzt. Im Finanzierungs-
bereich werden Geschéfte nur mit Kontrahenten erster Bonitét abgeschlos-
sen, verbunden mit einem laufenden Bonitatsmanagement-System. Im ope-
rativen Geschaft werden die Auflenstande bereichsbezogen, also dezentral,
fortlaufend Uberwacht. Ausfallrisiken wird mittels Einzelwertberichtigungen
und pauschalierten Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Im Rahmen der ABS-Transaktionen werden die Forderungen aus dem Mas-
sengeschéft separat betreut. Fiir das Bonitatsrisiko wird ein Sicherheitsab-
schlag als Barreserve hinterlegt. Der Prozentsatz der Risikovorsorge fiir das
Bonitatsrisiko hat sich als statistisch stabil herausgestellt. Uber die tatséch-
lichen Forderungsausfalle wird regelméfig eine Abrechnung erstellt und die
zu viel eingezahlte Barreserve riickvergtet.

Das Geschaft mit Grolkunden, insbesondere internationalen Carriern, unter-
liegt einer gesonderten Bonitétsiiberwachung. Gemessen an dem gesamten
Risikoexposure aus dem Ausfallrisiko sind die Forderungen gegentber die-

sen Kontrahenten jedoch nicht so grof3, als dass sie auf3erordentliche Risiko-
konzentrationen begriinden wiirden.

Das maximale Ausfallrisiko wird durch die Fortfihrungswerte der in der Bilanz
angesetzten ausgereichten Kredite und Forderungen wiedergegeben; dies
schliefit die derivativen Finanzinstrumente mit positivem Marktwert ein.

Zum Abschlussstichtag liegen weder wesentliche Global-Verrechnungsver-
trage, die dieses Risiko mindern, noch wesentliche Finanzgarantien flr Ver-
pflichtungen Dritter, die dieses Risiko erhéhen, vor.



Sicherungsmafinahmen.

Fair Value Hedges.

Zur Sicherung des Zeitwertrisikos festverzinslicher Verbindlichkeiten hat die
Deutsche Telekom im Geschéftsjahr 2005 und 2004 Zinsswaps und Forward-
Zinsswaps (,Zahle variabel - Empfange fix“) in EUR, GBP und USD eingesetzt.
Als Grundgeschafte sind festverzinsliche EUR-, USD- und GBP-Anleihen de-
signiert worden. Die Wertdnderungen der Grundgeschéfte, die sich aus den
Veranderungen der Euribor-, USDLibor- bzw. GBPLibor Swap-Rate ergeben,
werden durch die Wertdnderungen der Zinsswaps ausgeglichen. Mit den
Sicherungsmafinahmen wird das Ziel verfolgt, die festverzinslichen Anleihen
in variabel verzinsliche Finanzschulden zu transformieren und damit den bei-
zulegenden Zeitwert der finanziellen Verbindlichkeiten zu sichern. Bonitats-
risiken sind nicht Teil der Sicherung.

Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird prospektiv mit der Critical
Terms Match Method nach IAS 39 AG108 durchgeftihrt. Retrospektiv wird
die Wirksamkeit zu jedem Bilanzstichtag mit einem Effektivitatstest nach der
Dollar-Offset-Methode tberprft. Dabei werden die kumulativen, in Geldein-
heiten ausgedriickten Wertanderungen des Grundgeschéfts mit den kumu-
lativen, in Geldeinheiten ausgedrlckten Wertanderungen des Zinsswaps ver-
glichen. Die Wertanderungen beider Geschéfte werden auf Basis der am
Anfang und am Ende der Testperiode noch ausstehenden Cash-Flows be-
rechnet und um aufgelaufene Zinsen bereinigt. Alle Sicherungsbeziehungen
waren im Rahmen der von IAS 39 vorgegebenen Bandbreite des Quotienten
der beiden kumulativen Wertanderungen (zwischen 80 % und 125 %) effek-
tiv. Bei der Effektivitatsmessung wurde zur Ermittlung der Wertveranderung
des Grundgeschafts die Veranderung des Credit Spreads (bonitatsbedingte
Komponente) nicht berlcksichtigt. Fiir ab dem Jahr 2005 neu abgeschlossene
Fair Value Hedges wird die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung mit statis-
tischen Methoden in Form einer Regressionsrechnung Gberprift. Dazu wird
die Wertentwicklung des Grundgeschafts als unabhangige und die Wertent-
wicklung des Sicherungsgeschéfts als abhéangige Variable definiert. Eine
Sicherungsbeziehung wird als wirksam klassifiziert, wenn R? > 0,96 und,
abhéangig von der tatséchlichen Realisierung von R?, der Faktor b zwischen
-0,85 und -1,17 liegt. Alle Sicherungsbeziehungen, deren Wirksamkeit mit
statistischen Methoden Uberpriift werden, waren zum Abschlussstichtag
effektiv.

Wie der Auflistung zu den Fair Values von derivativen Finanzinstrumenten zu
entnehmen ist (siehe Seite 195), waren bei der Deutschen Telekom zum 31. De-
zember 2005 Zinsderivate in Hohe von saldiert 149 Mio. € (2004: 91 Mio. €)
als Sicherungsinstrumente im Rahmen von Fair Value Hedges designiert.
Aus der Buchwertanpassung der Grundgeschafte resultieren im Geschéfts-
jahr 2005 im sonstigen Finanzergebnis erfasste Gewinne von 68 Mio. €, aus
den Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte der Sicherungsgeschéfte
wurden Verluste von 67 Mio. € im sonstigen Finanzergebnis erfasst.

Cash-Flow Hedges - USD.

Im Geschéftsjahr 2005 und 2004 hat die Deutsche Telekom zur Sicherung
des in Euro umgerechneten zahlbaren Betrags fiir in US-Dollar denominierte
vertraglich festgelegte Zahlungen einige Devisenderivate ,Termin-Kauf US-
Dollar/Verkauf Euro® als Cash-Flow Hedges designiert.
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Es handelt sich zum einen um Absicherungen bislang nicht bilanzwirksamer
fester Verpflichtungen (,Unrecognised Firm Commitments®) gegen Fremd-
wahrungsrisiken auf Grund von Spotkurs-Anderungen. Als Grundgeschéfte
wurden im Geschéftsjahr 2005 und 2004 hochwahrscheinliche US-Dollar-
Auszahlungen aus Software-Lizenzvertragen designiert.

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Falligkeiten der Zahlungen, d. h.
wann das Grundgeschéft erfolgswirksam wird:

Nominalwert

in Mio. US-$ Falligkeit

10 15.1.2006
8 1.2.2006

10 15.1.2007
8 1.2.2007

10 15.1.2008
8 1.2.2008

54

Zum anderen wurden im Geschéaftsjahr 2005 zukUnftige US-Dollar-Zinszah-
lungen aus bilanzierten Verbindlichkeiten (,Recognised Liabilities") gegen
Fremdwahrungsrisiken auf Grund von Spotkurs-Anderungen abgesichert. Als
Grundgeschaft wurden zukinftige Zinszahlungen aus US-Dollar-Anleihen
designiert.

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglichen Falligkeiten der Zahlungen, d. h.
wann das Grundgeschéft erfolgswirksam wird:

Nominalwert

in Mio. US-$ Falligkeit

165 15.6.2006

159 15.12.2006
19 15.6.2007

411 17.12.2007

754

Mit den Sicherungsmafinahmen wird das Ziel verfolgt, das wechselkurs-
induzierte Risiko aus Zahlungsschwankungen zu eliminieren.

Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird prospektiv mit der Critical
Terms Match Method nach IAS 39 AG108 ermittelt. Retrospektiv wird ein
Effektivitatstest nach der kumulativen Dollar-Offset-Methode verwendet. Da-
zu wird bei Grund- und Sicherungsgeschéft die Wertanderung auf Grund
von Spotkurs-Anderungen ermittelt und zueinander ins Verhaltnis gesetzt.
Liegt der Quotient zwischen 80 % und 125 %, ist der Hedge effektiv.
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Im Geschéftsjahr 2005 wurden aus der Veranderung der beizulegenden Zeit-
werte von Devisenderivaten resultierende Gewinne von insgesamt 106 Mio. €
(2004: Verluste von 8 Mio. €) im Eigenkapital (Sicherungsriicklage) erfasst.
Diese Wertanderungen stellen den effektiven Teil der Sicherungsbeziehung
dar. Im Geschéaftsjahr 2005 wurden im Eigenkapital verbuchte Gewinne in
Hohe von 29 Mio. € und Verluste in Hhe von 1 Mio. € in das sonstige Finanz-
ergebnis transferiert. Die Deutsche Telekom erwartet, dass innerhalb der
néchsten zwolf Monate mit Eintritt der Zahlungen im Eigenkapital (Sicherungs-
riicklage) erfasste Gewinne in Hohe von 28 Mio. € in die Gewinn- und Ver-
lustrechnung reklassifiziert werden. Die Sicherungsmafinahmen waren bis
zum Abschlussstichtag mit keinen wesentlichen Ineffektivitaten verbunden.

Wie der Auflistung zu den Fair Values von derivativen Finanzinstrumenten zu
entnehmen ist (siehe Seite 195), waren bei der Deutschen Telekom zum 31. De-
zember 2005 Devisentermingeschafte mit negativem Marktwert in Hohe von
32 Mio. € (2004: 17 Mio. €) als Sicherungsinstrumente im Rahmen von Cash-
Flow Hedges designiert.

Cash-Flow Hedges - GBP.

Zur Sicherung kiinftiger Zinszahlungen aus syndizierten Krediten mit einem
Nennbetrag von insgesamt 500 Mio. GBP hat die Deutsche Telekom im
Geschaftsjahr 2005 und 2004 ferner einige ,Zahle fix - Empfange variabel*-
GBP-Zinsswaps als Cash-Flow Hedges designiert. Es handelt sich um Absiche-
rungen von variabel verzinslichen Zahlungen aus bilanzierten Verbindlichkeiten
(,Recognised Liabilities“) gegen Zinsanderungsrisiken. Als Grundgeschéfte
wurden variable Zinszahlungen (Referenzzinssatz: GBP6MLibor) aus den
syndizierten Krediten (,Syndicated Loans") designiert. Mit den Sicherungs-
mafinahmen wird das Ziel verfolgt, die variabel verzinsliche Mittelaufnahme
in eine festverzinsliche Mittelaufnahme zu transformieren; Bonitatsrisiken
sind nicht Teil der Sicherung.

Im Geschéftsjahr 2005 wurden aus der Veranderung der beizulegenden Zeit-
werte von Zinsderivaten resultierende Gewinne von 2 Mio. € (2004: 0,6 Mio. €)
im Eigenkapital (Sicherungsriicklage) erfasst. Diese Wertanderungen stellen
den effektiven Teil der Sicherungsbeziehung dar. Im Geschéaftsjahr 2004
wurden im Eigenkapital verbuchte Verluste in Héhe von 10 Mio. € ins Zins-
ergebnis transferiert. Im Geschéftsjahr 2005 wurde der Cash-Flow Hedge be-
endet und es wurden Verluste in Hohe von 3 Mio. € aus dem Eigenkapital
ins sonstige Finanzergebnis rekategorisiert, da das Grundgeschéft wegge-
fallen war. Die Sicherungsmafinahme war bis zum Abschlussstichtag mit
keinen Ineffektivitaten verbunden.

Wie der Auflistung zu den Fair Values von derivativen Finanzinstrumenten zu
entnehmen ist (siehe Seite 195), waren bei der Deutschen Telekom zum 31. De-
zember 2004 Zinsswaps mit negativem Marktwert in Hohe von 5 Mio. € als
Sicherungsinstrumente im Rahmen von Cash-Flow Hedges designiert.

Net Investment Hedge.

Die Deutsche Telekom hat in den Geschéftsjahren 2005 und 2004 riickzahl-
bare Vorzugsaktien der T-Mobile USA im Umfang von 5 000 Mio. US-$ mit
Hilfe von festverzinslichen US-Dollar-Anleihen und Devisenderivaten gegen
Fremdwahrungsrisiken abgesichert. Die Anteile an der T-Mobile USA (Grund-
geschaft) stellen eine Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbe-
trieb dar. Mit der Absicherung wird das Ziel verfolgt, das wechselkursbedingte
Risiko aus einer méglichen Riickzahlung der Anteile zu eliminieren.

Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird auf Basis prospektiver und
retrospektiver Effektivitatstests tUberprift. Beim retrospektiven Effektivitéts-
test werden die kassakursbedingten Wertanderungen der US-Dollar-Anleihen
seit Sicherungsbeginn mit den anteiligen kassakursbedingten Wertanderun-
gen der Anteile verglichen. Der prospektive Effektivitatstest erfolgt auf Basis
der Critical Terms Match Method nach IAS 39 AG108. Da sowohl Nominal-
volumina als auch Wahrungen von Grund- und Sicherungsgeschaft identisch
sind, wird eine hohe Effektivitat der Sicherungsbeziehung erwartet.

Im Geschaéftsjahr 2005 wurden aus den kassakursbedingten Wertdnderungen
der US-Dollar-Anleihen resultierende Verluste von 584 Mio. € (2004: Gewinne
von 302 Mio. €) im Eigenkapital (Sicherungsriicklage) erfasst. Die als Siche-
rungsinstrumente im Rahmen von Net Investment Hedges designierten US-
Dollar-Anleihen hatten zum Abschlussstichtag 2005 einen Marktwert von

4 945 Mio. € (2004: 4 227 Mio. €).

Ferner wurden im Geschaftsjahr 2005 Anleihen mit einem Nominalvolumen
von 4 030 Mio. US-$ als Sicherungsinstrumente innerhalb einer Absicherung
der Nettoinvestition in die T-Mobile USA designiert. Die prospektive und re-
trospektive Effektivitat wurde analog zu der oben beschriebenen Vorgehens-
weise ermittelt. Aus diesem Sicherungsgeschéft wurden Verluste in Hohe
von 59 Mio. € im Eigenkapital (Sicherungsriicklage) erfasst, die beim Abgang
des Grundgeschafts in das sonstige Finanzergebnis transferiert werden.
Dieses Sicherungsgeschaft wurde zum 30. April 2005 dedesigniert.



Derivative Finanzinstrumente.

In der nachfolgenden Tabelle sind die bilanzierten Fair Values der verschie-
denen derivativen Finanzinstrumente dargestellt. Dabei wird unterschieden,
ob diese in eine wirksame Sicherungsbeziehung geméaf IAS 39 (Fair Value

Der Konzernabschluss
Konzern-Anhang

195

Hedge, Cash-Flow Hedge, Net Investment Hedge) eingebunden sind oder
nicht. Sonstige Derivate konnen zudem eingebettet (d. h. Bestandteil eines
zusammengesetzten Instruments, welches einen nicht derivativen Basisver-
trag enthalt) sein.

in Mio. € Buchwerte Buchwerte Buchwerte
31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Aktiva

Zinsswaps

- Ohne Hedge-Beziehung 205 275 212

- In Verbindung mit Fair Value Hedges 151 92 194

- In Verbindung mit Cash-Flow Hedges 20

Devisentermingeschéfte/Devisenswaps

- Ohne Hedge-Beziehung 18 12 27

- In Verbindung mit Net Investment Hedges 1 3

Zins-/Wahrungsswaps ohne Hedge-Beziehung 53 14 18

Eingebettete Derivate 18 2 1

Passiva

Zinsswaps

- Ohne Hedge-Beziehung 311 396 478

- In Verbindung mit Fair Value Hedges 2 1 3

- In Verbindung mit Cash-Flow Hedges ) 15

Devisentermingeschéfte/Devisenswaps

- Ohne Hedge-Beziehung 14 175 11

- In Verbindung mit Cash-Flow Hedges 32 17

Zins-/Wahrungsswaps ohne Hedge-Beziehung 308 564 727

Sonstige Derivate

- Eingebettet 1

- Ohne Hedge-Beziehung 1

43 Angaben zu den Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und
Personen.

Die Bundesrepublik Deutschland (Bund) ist direkt und indirekt (lber die
KfW Bankengruppe) mit insgesamt 37,49 % an der Deutschen Telekom AG

beteiligt. Da der Bund trotz seiner Minderheitsbeteiligung auf Grund der durch-
schnittlichen Hauptversammlungsprasenz eine sichere Hauptversammlungs-

mehrheit besitzt, ist ein Abhdngigkeitsverhaltnis der Deutschen Telekom
gegenlber dem Bund begrlindet. Daher gelten der Bund und die von ihm
beherrschten Unternehmen als nahe stehende Personen/Unternehmen der
Deutschen Telekom.

Bundesrepublik Deutschland.

Der Bundesanstalt fiir Post und Telekommunikation (Bundesanstalt) sind per
Gesetz bestimmte Aufgaben tbertragen worden, die unternehmenstiber-
greifende Angelegenheiten der Deutschen Telekom AG sowie der Deutschen
Post AG und der Deutschen Postbank AG betreffen. Die Bundesanstalt fiihrt
dartiber hinaus u. a. die Postbeamtenkrankenkasse, das Erholungswerk, die
Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost (VAP) und das Betreuungs-

werk fiir die Deutsche Telekom AG, die Deutsche Post AG, die Deutsche Post-
bank AG sowie die Bundesanstalt weiter. Die Koordinations- und Verwaltungs-

aufgaben werden auf der Grundlage von Geschéftsbesorgungsvertragen
wahrgenommen. Flr das Geschaftsjahr 2005 wurden von der Deutschen
Telekom Zahlungen in Hohe von 49 Mio. € (2004: 55 Mio. €; 2003: 63 Mio. €)
geleistet.
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Der Bund ist Kunde der Deutschen Telekom und nimmt als solcher Dienste
des Unternehmens in Anspruch. Die Geschéftsbeziehungen der Deutschen
Telekom bestehen jeweils unmittelbar zu den einzelnen Behdrden und sons-
tigen staatlichen Stellen als voneinander unabhéngigen Einzelkunden; die
diesen gegenliber erbrachten Leistungen sind jeweils nicht erheblich fiir die
Gesamteinnahmen der Deutschen Telekom.

Die niederlandische Finanzierungstochter Deutsche Telekom International
Finance hat bei der KW Bankengruppe zwei Kredite mit einem Volumen von
jeweils 150 Mio. GBP aufgenommen. Die Verzinsung ist markttblich und
orientiert sich am aktuellen Rating der Deutschen Telekom AG. Die Restlauf-
zeiten der Kredite betragen zwei bzw. vier Jahre.

Deutsche Post World Net.

Im Geschaéftsjahr 2005 hat die Deutsche Telekom Waren und Dienstleistun-
gen in Hohe von 0,7 Mrd. € (2004: 0,7 Mrd. €; 2003: 0,7 Mrd. €) vom Kon-
zern Deutsche Post World Net bezogen. Es handelt sich hierbei im Wesent-
lichen um Beforderungsentgelte fir Briefe und Paketsendungen. Im gleichen
Zeitraum hat der Konzern Deutsche Post World Net fir 0,4 Mrd. € (2004:
0,4 Mrd. €; 2003: 0,5 Mrd. €) Waren und Dienstleistungen von der Deutschen
Telekom erworben. Dieser Betrag setzt sich im Wesentlichen aus IT-Produkten
und -Dienstleistungen zusammen.

Darliber hinaus besteht eine Rahmenkreditvereinbarung zwischen der
Deutschen Telekom AG und der Deutschen Postbank in Hohe von 0,6 Mrd. €.
Zum Jahresende wurde diese Kreditlinie nicht in Anspruch genommen.

AuBerdem wurden im Geschéaftsjahr 2005 von der Deutschen Telekom AG
bei der Deutschen Postbank Geldanlagen zu marktiiblichen Satzen und
Laufzeiten getatigt. Zum Jahresende 2005 bestanden Geldanlagen in Hohe
von 0,3 Mrd. €.

Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen.
Die Deutsche Telekom steht mit zahlreichen assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen in Geschaftsbeziehungen.

Gegeniiber dem Gemeinschaftsunternehmen Toll Collect erzielte die
Deutsche Telekom im Geschéftsjahr 2005 Umsatzerlése in Hohe von
0,2 Mrd. € (2004: 0,2 Mrd. €; 2003: 0,1 Mrd. €).

Am 31. Dezember 2005 betrug der Gesamtbestand an Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen gegentiber nahe stehenden Unternehmen

0,2 Mrd. € (2004: 0,3 Mrd. €; 2003: 0,4 Mrd. €). Zum gleichen Stichtag
beliefen sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegen-
liber nahe stehenden Unternehmen auf 0,1 Mrd. € (2004: 0,1 Mrd. €; 2003:
0,3 Mrd. €).

Natiirliche nahe stehende Personen.

Es haben keine wesentlichen Transaktionen zwischen der Deutschen Telekom
und Personen in Schliisselpositionen des Managements und deren n&chsten
Familienangehorigen stattgefunden.

44 Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat.

Die Mitglieder des Vorstands haben auf Basis der mit ihnen geschlossenen
Dienstvertrage einen Anspruch auf eine fixe und eine jahrliche variable Ver-
gltung sowie auf eine langfristig ausgelegte variable Verglitungskomponente
(Mid-Term Incentive Plan). Die Gesamtverglitung ist grundsétzlich zu etwa
2/3 variabel und zu etwa 1/3 fix ausgestaltet. Die jahrliche variable Vergltung
bestimmt sich nach dem Grad der Erreichung der vom Prasidialausschuss
des Aufsichtsrats vor Beginn des Geschéftsjahres jedem Mitglied des Vor-
stands erteilten Zielvorgabe.

Unter Zugrundelegung der handels- und bilanzrechtlichen Vorgaben sind
flr die Mitglieder des Vorstands als Vergiitung firr das vergangene Geschéfts-
jahrinsgesamt 11 747 163,15 € auszuweisen. In diesem Betrag sind das
feste Jahresgehalt, die variable Vergitung, der Aufwand fiir den Mid-Term
Incentive Plan sowie Sachbezlige in Hohe von 302 636,41 € enthalten, die
als geldwerte Vorteile behandelt werden.

Die Mitglieder des Vorstands nehmen seit dem Geschaftsjahr 2004 im Rah-
men der Gesamtvergiitung an dem Mid-Term Incentive Plan der Deutschen
Telekom AG (MTIP) teil. Bei dem MTIP handelt es sich um ein konzernweites
Vergutungsinstrument mit langfristigem Charakter fiir obere Fiihrungskréfte.
Der Plan hat eine dreijahrige Laufzeit und wird j&hrlich revolvierend aufgelegt.
Er sieht zwei aktienbasierte, additive und gleichgewichtete Erfolgsparameter
vor. Wie flir das Geschaftsjahr 2004 wurden auch fiir das Geschéftsjahr 2005
als Erfolgsparameter eine absolute und eine relative Planhirde festgelegt:
Die absolute Planhiirde besteht in der Steigerung des Wertes der T-Aktie bis
zum Planende (fur die Tranche 2005 der 31. Dezember 2007) um mindestens
30%. Die relative Planh(rde verlangt eine Outperformance des Total Return
der T-Aktie gegentiber dem Dow Jones Euro STOXX Total Return-Index. Aus
jeder Tranche kann jedes Vorstandsmitglied ein Incentive-Volumen in Hohe
von 15% (bei Erfullung einer Planhiirde) oder maximal 30 % (bei Erfillung
beider Planhiirden) des eigenen vertraglichen Zielgehalts (Grundvergtitung
und variable Vergtitung bei 100 % Zielerreichung) erlangen. Wird keine Plan-
htirde erreicht, erfolgt auch keine Incentivierung. Siehe im Ubrigen die Aus-
flhrungen zum MTIP 2004 und 2005 unter Anmerkung (41) ,Aktienorientierte
Vergitungssysteme®.



Unter der Voraussetzung, dass der Jahresabschluss der Deutschen Telekom AG
in der vorliegenden Form festgestellt wird, haben die Mitglieder des Vorstands
fir das Geschaftsjahr 2005 somit folgende Gesamtvergiitung (festes Jahres-
gehalt, variable Vergtitung und Fair-Value-Aufwand MTIP 2004 und MTIP 2005)
erhalten:
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Vorstandsvergiitung
in€ Festes Variable Summe Summe Riickstellungs-
Jahresgehalt Vergltung Barverglitung betrage fir MTIP 2004
in 2005 fur 2005 2005  und 2005 (Fair-Value-
Aufwand Geschafts-
jahr 2005)
Kai-Uwe Ricke 1250 000,00 1343 750,00 2593 750,00 302 779,75
Dr. Karl-Gerhard Eick 937 500,00 1007 812,50 1945 312,50 227 084,82
Dr. Heinz Klinkhammer 750 000,00 781 500,00 1531 500,00 181 667,85
René Obermann 750 000,00 750 000,00 1500 000,00 181 667,85
Walter Raizner 937 500,00 937 500,00 1875 000,00 180 158,53
Konrad F. Reiss (verstorben 6.4.2005) 250 000,00 209 589,04 459 589,04 65 026,74
Lothar Pauly (ab 1.10.2005) 187 500,00 199 218,75 386 718,75 14 270,91
Summe 5062 500,00 5229 370,29 10291 870,29 1152 656,45

Der Aktienoptionsplan 2001 der Gesellschaft ist mit Beschlussfassung der
Hauptversammlung vom 18. Mai 2004 geschlossen worden. Bereits ab dem
Geschaftsjahr 2002 wurden fiir die Mitglieder des Konzernvorstands keine
Aktienoptionen mehr ausgegeben. Die dem Konzernvorstand erst- und letzt-
malig flr das Jahr 2001 gewéhrten Aktienoptionen bleiben bei Erreichung
der Hiirden im Rahmen der Vorgaben austibbar. Die aus dem vorhergehen-
den Aktienoptionsplan 2000 fir das Jahr 2000 gewahrten Aktienoptionen
sind zum 20. Juli 2005 entschadigungslos durch Zeitablauf verfallen.

Fir ausgeschiedene Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene
wurden insgesamt 3 456 527,80 € aufgewendet bzw. zurlickgestellt.

Die fir laufende Pensionen und Anwartschaften auf Pensionen gebildeten
Rickstellungen fiir ausgeschiedene Mitglieder des Vorstands und deren
Hinterbliebene belaufen sich in Abhangigkeit von den jeweils anzusetzenden
Bilanzierungsgrundlagen und -vorschriften auf 72 241 234,00 € - DBO/PBO
nach IAS 19/FAS 87.

Die mittelbaren Pensionsverpflichtungen fir ausgeschiedene Mitglieder des
Vorstands aus Beamtenversorgung tiber die Unterstiitzungskasse der Telekom
gemaB § 15 Absatz 1 PostPersRG betragen 4 540 790,00 € - DBO/PBO
nach IAS 19/FAS 87. Fiir diese Verpflichtungen wurden keine Riickstellun-
gen gebildet (vergleiche § 285 Nr. 9b HGB).

Die Gesellschaft hat keine Kredite an Vorstandsmitglieder bzw. ehemalige
Vorstandsmitglieder gewahrt.

Die Vergltung der Mitglieder des Aufsichtsrats wird in § 13 der Satzung, der
von der Hauptversammlung 2004 in seiner jetzigen Fassung beschlossen
wurde, geregelt. Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine feste jahrliche Ver-
gltung von 20 000 €. Die Mitglieder des Aufsichtsrats konnen bei entspre-
chender Entwicklung des Konzernliberschusses je Stlickaktie eine variable
erfolgsorientierte Vergtitung erhalten, die sich in kurzfristige und langfristige
Bestandteile unterteilt.

Die kurzfristige erfolgsorientierte Vergltung betragt 300,00 € je volle 0,01 €,
um die der Konzerniiberschuss pro Stiickaktie im jeweiligen Geschaftsjahr,
fur das die Vergitung gezahlt wird, den Betrag von 0,50 € (ibersteigt.

Die langfristige erfolgsorientierte Verglitung betragt 300,00 € fir jeweils 4,0 %,
um die der Konzerniiberschuss pro Stiickaktie des zweiten dem jeweiligen
Geschaftsjahr nachfolgenden Geschéftsjahres (Referenzjahr) den Konzern-
iberschuss pro Stiickaktie des dem jeweiligen Geschaftsjahr vorangegan-
genen Geschaftsjahres tibersteigt. Die langfristige erfolgsorientierte Verg-
tung ist jedoch hochstens so hoch wie die langfristige erfolgsorientierte jahr-
liche Verglitung fir das dem jeweiligen Geschaftsjahr vorausgegangene
Geschéftsjahr, sofern nicht der Konzernumsatz im Referenzjahr den Konzern-
umsatz des dem jeweiligen Geschéftsjahr vorangegangenen Geschaftsjahres
Ubersteigt.

Die kurzfristige und die langfristige erfolgsorientierte Vergltung sind jeweils
auf maximal 20 000,00 € begrenzt.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhélt das Doppelte, der stellvertretende
Vorsitzende das Eineinhalbfache der Verglitung eines einfachen Aufsichts-
ratsmitglieds. Die Vergitung erhoht sich auBerdem fiir jede Mitgliedschaft in
einem Aufsichtsratsausschuss (aufer Vermittiungsausschuss) jeweils um das
0,5fache und fur jeden Vorsitz in einem Aufsichtsratsausschuss zusatzlich
jeweils um das 0,5fache, insgesamt hochstens jedoch um das 2fache der
jahrlichen Vergltung. Aufsichtsratsmitglieder, die nicht wahrend des ganzen
Geschéftsjahres im Amt waren, erhalten fir jeden angefangenen Monat ihrer
Téatigkeit ein Zwolftel der VergUtung.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fiir jede Sitzung des Aufsichtsrats
und seiner Ausschisse, an der sie teilgenommen haben, ein Sitzungsgeld
von 200 €. Die auf die Vergltung und Auslagen zu zahlende Umsatzsteuer
wird von der Gesellschaft erstattet.
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Die Gesamtvergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrats flir 2005 betragt
1983 115,33 €. Nach der Hauptversammlung 2006 werden von diesem Be-
trag 1 365 533,33 € ausgezahlt. Der verbleibende Betrag von 617 582,00 €
stellt die Rickstellung fiir die langfristige variable Vergiitung des Geschafts-
jahres 2005 dar, die bei entsprechendem Erreichen der Erfolgsziele nach
der Hauptversammlung 2008 ausgezahlt wird.

Die Aufsichtsratsvergitung 2005 verteilt sich auf die einzelnen Mitglieder
wie folgt:

Aufsichtsratsvergiitung

in€ Fixverglitung Kurzfristige Summe Bewertung des
zzgl. Sitzungsgeld Variable (netto) langfristigen

Vergitungs-

anspruchs'

Brandl, Monika 21 000,00 20 000,00 41 000,00 18 600,00
Falbisoner, Josef 21 000,00 20 000,00 41 000,00 18 600,00
Dr. von Griinberg, Hubertus 22 000,00 20 800,00 42 800,00 19 344,00
Halsch, Volker 54 400,00 50 000,00 104 400,00 46 500,00
Holzwarth, Lothar 21000,00 20 000,00 41 000,00 18 600,00
Dr. Hundt, Dieter 31400,00 30000,00 61 400,00 27900,00
Litzenberger, Waltraud 21 000,00 20000,00 41 000,00 18 600,00
Loffler, Michael 21 000,00 20000,00 41 000,00 18 600,00
Reich, Hans W. 20800,00 20000,00 40800,00 18 600,00
Prof. Dr. Reitzle, Wolfgang? 19333,33 18 333,33 37 666,67 17 050,00
Dr. Schinzler, Hans-Jirgen 21 000,00 20 000,00 41 000,00 18 600,00
Dr. Schlede, Klaus G. 62 600,00 60 000,00 122 600,00 55800,00
Schmitt, Wolfgang 43000,00 40800,00 83 800,00 37 944,00
Sommer, Michael 20800,00 20 000,00 40800,00 18 600,00
Steinke, Ursula 21000,00 20 000,00 41 000,00 18 600,00
Prof. Dr. Stolte, Dieter 21 000,00 20000,00 41 000,00 18 600,00
Treml, Franz® 74 400,00 70 000,00 144 400,00 65 100,00
Walter, Bernhard 42 400,00 40 000,00 82 400,00 37 200,00
Wegner, Wilhelm 64 600,00 60 000,00 124 600,00 55800,00
Dr. Wiedeking, Wendelin* 3333,33 3333,33 6 666,67 3100,00
Dr. Zumwinkel, Klaus 74 400,00 70 800,00 145 200,00 65 844,00
Gesamt 701 466,67 664 066,67 1365 533,33 617 582,00

! Ausgewiesen ist die gebildete Riickstellung. Die langfristige Variable wird bei Erreichen der Erfolgsziele erstmals nach der Hauptversammlung 2008 fiir den Vergleichszeitraum 2004 bis 2007 aus-
gezahlt.

2 Mitglied seit 10. Februar 2005.

3 Fr ein Aufsichtsratsmandat bei der DeTe Immobilien, Deutsche Telekom Immobilien und Service GmbH, einer 100 %igen Tochtergesellschaft der Deutschen Telekom AG, hat Herr Treml von dieser
Gesellschaft fur das Geschéftsjahr 2005 eine Aufsichtsratsvergltung in Hohe von 12 271,00 € erhalten.

* Mitglied bis 9. Februar 2005.

45 Erklarung geméaf § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance  Vorstand und Aufsichtsrat des in den Konzernabschluss der Deutschen
Kodex. Telekom einbezogenen bérsennotierten Unternehmens T-Online
International AG haben die nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene
Vorstand und Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG haben die nach § 161 Erklarung abgegeben und den Aktionéren auf der Internetseite der T-Online
des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung abgegeben und den Aktio- International AG zugénglich gemacht.
naren auf der Internetseite der Deutschen Telekom AG zugénglich gemacht.



46 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.

Erfolgreicher Start der neuen Software OBU 2.0 fiir das LKW-Mautsystem.

Das Konsortium Toll Collect, an dem die Deutsche Telekom AG mit 45 % be-

teiligt ist, hat die neue Software OBU 2.0 (On Board-Unit; OBU) am 1. Januar
2006 in Deutschland erfolgreich gestartet. Mit der neuen Software OBU 2.0
bucht sich die On Board-Unit weiterhin automatisch in das LKW-Mautsystem
ein. Zwei Tage vor dem Start der neuen Software OBU 2.0 hatten mehr als
420 000 Fahrzeuggeréte die neue Software in den Servicepartnerwerkstatten
erhalten. Damit sind rund 90 % der On Board-Units mit dem Update ausge-
ristet. Die Gesamtzahl der OBUs ist gegentiber den 321 000 eingebauten
OBUs, mit denen das LKW-Mautsystem Anfang 2005 problemlos an den Start
ging, um mehr als 30 % gestiegen.

Freigabeverfahren zur geplanten Verschmelzung der T-Online auf die
Deutsche Telekom noch nicht rechtskraftig abgeschlossen.

Das Freigabeverfahren zur geplanten Verschmelzung ist noch nicht abge-
schlossen. Das Oberlandesgericht Frankfurt a. M. hat im Februar 2006 in
zweiter Instanz Gber den Antrag von T-Online auf Freigabe der Eintragung der
Verschmelzung - trotz anhéngiger Klagen einiger T-Online Aktionére gegen
die Wirksamkeit des entsprechenden Beschlusses der letztjahrigen ordent-
lichen Hauptversammlung von T-Online - entschieden und die beantragte
Freigabe der Eintragung der Verschmelzung erteilt. Diese Entscheidung ist
jedoch noch nicht rechtskréftig. Die Verschmelzung kann erst nach einer
rechtskraftigen Freigabeentscheidung und - gemaf den Regelungen im
Verschmelzungsvertrag - nach den diesjahrigen ordentlichen Hauptver-
sammlungen von T-Online und Deutscher Telekom in das Handelsregister
eingetragen und damit wirksam werden.

Medium Term Notes der Deutschen Telekom International Finance B.V.
Die Deutsche Telekom hat (iber ihre niederlandische Finanzierungstochter
Deutsche Telekom International Finance B.V. zwei Medium Term Notes (MTN)
tber jeweils 500 Mio. € begeben. Am 25. Januar 2006 wurde ein MTN mit
einer Laufzeit von 3 Jahren und einem festen Kupon von 3 % emittiert. Am
9. Februar 2006 wurde ein variabel verzinslicher MTN mit einer Laufzeit von
3,5 Jahren begeben, dessen Kupon vierteljahrlich in Abhangigkeit vom je-
weiligen 3-Monats-Euribor berechnet wird. Der Emissionserlés der beiden
MTN dient der allgemeinen Liquiditatsvorsorge.

Bonn, den 13. Februar 2006

Deutsche Telekom AG
Der Vorstand

( .
Kai-Uwe Ricke

#-

René Obermann

Dr. Karl-Gerhard Eick

V229

Lothar Pauly
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47 Honorare und Dienstleistungen der Abschlusspriifer.

Das fir die Abschlusspriifer des Konzernabschlusses im Geschaftsjahr als
Aufwand erfasste Honorar gliedert sich wie folgt:

PricewaterhouseCoopers AG

in Mio. € 2005
Honorare fiir Abschlusspriifungen 5,1
Honorare flir sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen 19,7
Steuerberatungshonorare 0,5
Ubrige Honorare 45
Ernst & Young AG

in Mio. € 2005
Honorare fir Abschlussprifungen 6,1
Honorare fiir sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen 17,8
Steuerberatungshonorare 0,2
Ubrige Honorare 0,1

Unter den Honoraren fir Abschlussprifungen werden insbesondere Hono-
rare fiir die gesetzliche Priifung des Jahresabschlusses ausgewiesen sowie
Honorare fiir weitere Prifungsleistungen, die im Zusammenhang mit der
Jahresabschlusspriifung stehen.

Bei den Honoraren flir sonstige Bestéatigungs- oder Bewertungsleistungen
handelt es sich vor allem um Entgelte fiir die priiferische Durchsicht der Zwi-
schenabschlisse sowie Priifungshandlungen im Zusammenhang mit der
Dokumentation des internen Kontrollsystems nach dem Sarbanes Oxley Act.

Steuerberatungshonorare beinhalten im Wesentlichen Honorare fir erbrachte
Steuerberatungsleistungen im Zusammenhang mit laufenden und geplanten

Transaktionen.

Die tibrigen Honorare umfassen tiberwiegend projektbezogene Beratungs-
leistungen.

fopa

Dr. Heinz Klinkhammer

.

Walter Raizner
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers.

Wir haben den von der Deutschen Telekom AG, Bonn, aufgestellten Konzern-

abschluss - bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung, Bilanz, Kapital-
flussrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung und Anhang sowie den
Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2005 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht
nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-
lung Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung unter ergdnzender Beach-
tung der International Standards on Auditing (ISA) vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstole, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse (iber
die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen iber mégliche Fehler beriicksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht Giberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresab-

schllsse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Ab-

grenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschétzungen des Vor-
stands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Er-
kenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU an-
zuwenden sind, und den ergéanzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwenden-
den handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart/Frankfurt am Main, den 13. Februar 2006

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Stuttgart

(Prof. Dr. Pfitzer)
Wirtschaftspriifer

(Hollweg)
Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

(Menke)
Wirtschaftspriifer

(Frings)
Wirtschaftsprifer
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