Erlauterungen zum Tagesordnungs-
erganzungsverlangen

Die Deutsche Schutzvereinigung fir Wertpapierbesitz e. V. (DSW)
hat namens der Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
die Erganzung der Tagesordnung verlangt und in diesem Rahmen
eine Satzungsanderung vorgeschlagen. Die Tagesordnungsergan-
zung wurde zusammen mit einer Stellungnahme des Vorstands
veroffentlicht.

In seiner Stellungnahme schlagt der Vorstand vor, gegen die von
der DSW vorgeschlagene Satzungsanderung zu stimmen.

Dem folgend weisen wir vor allem auf die folgenden Griinde hin,
die gegen die von der DSW vorgeschlagene Satzungsanderung
sprechen:

= Die von der DSW vorgeschlagene Satzungsanderung will aktien-
gesetzliche Regelungen in der virtuellen Hauptversammlung zur
Anwendung bringen, die auf eine klassische Prasenzversamm-
lung zugeschnitten sind. Auf diese Weise wiirde aber die ord-
nungsgemale Leitung einer virtuellen Hauptversammlung ge-
fahrdet, was nicht im Interesse der Aktionare sein kann.

= Rechtliche Méglichkeiten, die virtuelle Hauptversammlung weit-
gehend wie eine Prasenzversammlung auszugestalten und rechts-
sicher durchzufiihren, gibt es noch nicht. Das hat auch das Land-
gericht Koln in einem Hinweisbeschluss vom 26. Februar 2021
deutlich gemacht. Nach seiner Auffassung fehlt es derzeit an
standardisierten und rechtssicheren Plattformen flir Online-
Hauptversammlungen, die auch fiir groRere Gesellschaften alle
gesetzlichen Anforderungen erfiillen. Ganz im Gegensatz zur
Annahme der DSW, die von ihr auch nicht begriindet wird, bedeu-
tet das, dass der Versammlungsleiter einer virtuellen Hauptver-
sammlung ohne gesetzliche Sonderregelungen gerade keine
ausreichenden Befugnisse besitzt, einen ordnungsgemalen
Ablauf sicherzustellen.

ERLEBEN, WAS VERBINDET.

= Die von der DSW vorgeschlagene Satzungsanderung wiirde auch

deshalb zu rechtlichen Unwéagbarkeiten fiihren, weil das Zusam-
menspiel der Satzungsregelung mit den erst noch zu schaffenden
gesetzlichen Regelungen, die eine virtuelle Hauptversammlung
unabhéngig von der COVID-19-Pandemie zulassen, vollig offen
ist. Hieraus wirden unkalkulierbare Anfechtungsrisiken fiir Be-
schlisse folgen, die kiinftig in einer solchen virtuellen Hauptver-
sammlung gefasst werden. Die von der DSW vorgeschlagene
Satzungsregelung kénnte somit Hauptversammlungsbeschlisse
und deren Umsetzung gefahrden und so konkret und direkt die
Interessen von Aktionaren beeintrachtigen.

= Unternehmen, die von einer Satzungsanderung betroffen wéren,

wie sie die DSW hier vorschlagt, konnten sich gezwungen sehen,
die Mdglichkeit einer virtuellen Hauptversammlung mit gesetz-
lichen Sonderregelungen, so wie sie etwa aktuell noch in diesem
Jahr besteht, nicht zu nutzen und ihre Hauptversammlung auf
ein Datum zu verschieben, an dem eine Prasenzversammlung
moglich wére. Nur so konnten sie namlich im Interesse der Ge-
sellschaft und ihrer Aktionare Anfechtungsrisiken verringern.

= Ob es kiinftig Giberhaupt einer Satzungsregelung bedarf, um die

Aktionarsrechte in einer virtuellen Hauptversammlung zu sichern,
ist fraglich. Zwischenzeitlich hat der Gesetzgeber auch bei den
der Pandemie geschuldeten Ausnahmevorschriften die Aktio-
narsrechte gestarkt. Es ist nicht zu erwarten, dass kiinftige ge-
setzgeberische Schritte in Richtung virtuelle Hauptversammlung
Aktionarsrechte verringern werden. Digitale Formate erfordern
kein Weniger an Aktionarsrechten, sondern allenfalls eine andere
Ausgestaltung der Art und Weise der Rechtsauslibung sowie an
das jeweilige digitale Format angepasste Leitungsrechte. Ein
Rickgriff auf Regelungen fiir die Prasenzversammlung, wie es
der Vorschlag der DSW vorsieht, fiihrt hingegen nicht weiter.



