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Bericht des Vorstands zu Punkt 6 der Tagesordnung:
Bericht iiber den Ausschluss des Bezugsrechts bei Ver-
duferung eigener Aktien gemal §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186
Abs. 4 Satz 2 AktG.

Tagesordnungspunkt 6 enthélt den Yorschlag, die Gesell-
schaft gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 AkiG zu erméchtigen, bis zum
2. November 2008 insgesamt bis zu 436.117.555 Stiickaktien
der Gesellschaft mit einem auf diese entfallenden Betrag am
Grundkapital von insgesamt bis zu € 1.116.460.940,80 - das
sind etwas weniger als 10 % des Grundkapitals - zu erwer-
ben. Die derzeit bestehende, durch die Hauptversammlung
vom 3. Mai 2006 erteilte Ermachtigung lauft am 2. November
2007 aus und soll daher ersetzt werden.

Der Erwerb eigener Aktien kann auf Grundlage der unter
Punkt 6 der Tagesordnung vorgeschlagenen Erméchtigung
entweder (ber die Borse oder mitlels eines an alle Aktiondre
gerichteten dffentlichen Kaufangebots erfolgen.

Erfolgt der Erwerb eigener Aktien mittels eines 6ffentlichen
Kautangebots, so kann nach der vorgeschlagenen Erméchti-
gung, sofern die Gesamtzahl der angedienten Aktien ein
vom Vorstand festgelegtes Volumen tiberschreitet, der Erwerb
nach dem Verhéltnis der angedienten Aktien (Andienungs-
guoten) erfolgen. Nur wenn im Grundsatz ein Erwerb nach
Andienungsquolen statt nach Beteiligungsquoten erfolgt,
lasst sich das Frwerbsverfahren in einem wirtschatftlich ver
niinftigen Rahmen technisch abwickeln. Dartiber hinaus soll
eine bevorrechtigte Annahme geringer Stickzahlen bis zu
100 Stiick angedienter Aktien je Aktionar vorgesehen werden
konnen. Diese Moglichkeit dient zum einen dazu, kleine, in
der Regel unwirtschaltliche Restbestande und eine damit
maglicherweise einhergehende faktische Benachteiligung
von Kleinaktiondren zu vermeiden. Sie dient zum anderen
auch der Vereinfachung der technischen Abwicklung des
Frwerbsverfahrens. Schlieflich soll in allen Fallen eine Run-
dung nach kaufmannischen Grundsétzen zur Vermeidung
rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden kén-
nen. Insoweit kdnnen namentlich die Erwerbsquote und/oder
die Anzahl der vom einzelnen andienenden Aktionér zu
erwerbenden Aktien kaufméannisch so gerundet werden, wie
es erforderlich ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungs-
lechnisch darzustellen. Insoweit ist der Ausschluss eines
etwaigen weiter gehenden Andienungsrechts erforderlich und
nach Uberzeugung des Vorstands und des Aufsichtsrats
gerechtfertigt sowie gegentber den Aktionéren angemessen,

Die eigenen Aktien kénnen nach der vorgeschlagenen Er-
méchtigung von der Deutschen Telekom AG unmittelbar oder
mittelbar durch von der Deutschen Telekom AG im Sinn von
§ 17 AktG abhangige Konzemunternehmen oder durch Dritte
fiir Rechnung der Deutschen Telekom AG oder fir Rechnung
von nach § 17 AktG abhangigen Konzernunternehmen der
Deutschen Telekom AG erworben werden.

Die Erméchtigung unter Punkt 6 der Tagesordnung sieht vor,
dass die erworbenen eigenen Aktien tiber die Barse oder im
Wege eines an alle Aktiondre gerichteten Angebots wieder
verdufiert werden konnen. Auflerdem soll die Deutsche
Telekom AG eigene Aktien in anderer Weise als Uiber die Bor-
se oder durch ein Verkaufsangebot an alle Aktionére gegen
Barzahlung zu einem Preis verauRern konnen, der den Borsen-
preis nicht wesentlich unterschreitet. Daneben soll die
Deutsche Telekom AG zurlickerworbene eigene Aktien zur
Bdrseneinfihrung an solchen auslandischen Borsenplatzen

verwenden konnen, an denen Aktien der Gesellschaft bisher
nicht notiert sind, Weiter soll die Gesellschaft die Maglichkeit
haben, eigene Aktien zu erwerben, um sie Dritten im Rahmen
von Unternehmenszusamimenschlissen oder im Rahmen
des Frwerbs von Unlernehmen, Teilen von Unternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen, einschlielich der Erhéhung
bestehenden Anteilsbesitzes, anbieten oder gewéhren zu
kénnen. Darber hinaus soll die Maglichkeit bestehen, eigene
Aktien auch zur Erfiillung von Wandlungs- und/oder Options
rechten bzw, -pflichten aus Schuldverschreibungen zu ver-
wenden, die die Gesellschaft aufgrund der von der Hauptver
sammlung am 26, April 2005 unter Punkt 9 der Tagesordnung
heschlossenen Erméchtigung begibl. Die Deutsche Telekom AG
soll eigene Aktien auch ohne emeuten Beschluss der Haupt-
versammiung einziehen kénnen.

VerduBert der Vorstand eigene Aklien tber die Bdrse, besteht
kein Bezugsrecht der Aktiondre. Nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 4
AktG gentigt die VerauRerung eigener Aktien tber die

Bérse - ebenso wie deren Frwerb Uber die Bdrse — dem
Gleichbehandlungsgrundsatz des § 53a Ak(G.

Der Viorstand soll entsprechend § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz b AktG
in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erméchtigt sein,
zurlickerworbene Aktien der Deutschen Telekom AG mit einem
auf diese entfallenden Anteil am Grundkapital von héchstens
10% mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare in anderer Weise als (iber die
Bérse oder durch ein Angebot an alle Aktionére gegen Bar-
zahlung zu einem Preis zu verduBern, der den Borsenpreis
von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeit
punkt der VerduRerung nicht wesentlich unterschreitet. Der
Preis, zu welchem zurlickerworbene eigene Aktien an Dritte
verdufert werden, darf in keinem Fall den bei der Erdffnungs-
auktion ermittelten Kurs im Xetra-Handel (oder Nachfolge-
system) der Deutsche Borse AG am Tag der verbindlichen
Abrede mit dem Dritten um mehr als 5% unterschreiten.

Wird an dem betreffenden Tag ein solcher Kurs nicht ermittelt
oder ist er zum Zeitpunkt der verbindlichen Abrede mit dem
Dritten noch nicht ermittelt, ist stattdessen der zuletzt ermittelte
Schlussauktionskurs der Aktie der Deutschen Telekom AG im
Xetra-Hande! (oder Nachfolgesystem) der Deutsche Borse AG
maBgeblich. Die endgultige Festlegung des VerduBierungs-
preises fiir die eigenen Aktien erfolgt zeitnah vor der VerauBe-
rung der eigenen Aktien.

Diese Moglichkeil der Verauerung zuriickerworbener eigener
Aktien gegen Barzahlung unter Ausschluss des Bezugsrechts
dient dem Interesse der Gesellschaft an der Erzielung eines
bestmdglichen Preises bei Veraufierung der eigenen Aktien.
Diein § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Mdglichkeil

des Bezugsrechtsausschlusses verselzt die Gesellschalt in
die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Bérsenverfassung bie-
tende Chancen schnell und flexibel sowie kostenglinstig zu
nutzen. Der durch eine markinahe Preisfestsetzung erzielbare
Verauferungserlds flhrt zu einem deutlich hdheren Mittelzu-
fluss als im Falle einer Aktienplatzierung mit Bezugsrecht und
damit zu einer gréBtmaglichen Zufiihrung von Eigenmitteln.
Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwendige Ab
wicklung des Bezugsrechts kénnen zudem der Eigenkapital-
bedarf aus sich kurzfristig bietenden Marktchancen zeitnah
gedeckt sowie zusétzliche Aktionarsgruppen im In-und Aus-
land gewonnen werden,

Zwar gestattet § 186 Abs, 2 Satz 2 AktG eine Verdffentlichung
des Bezugspreises bis spatestens drei Tage vor Ablauf der



Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitat an den Aklienmérkten
besteht aber auch in diesem Fall ein Marktrisiko, namentlich
ein Kursanderungsrisiko, (iber mehrere Tage, das zu Sicher-
heitsabschlagen bei der Festlegung des Verdulberungspreises
und so zu nicht marktnahen Konditionen flhren kann. Zudem
kann die Gesellschaft bei Einrdumung eines Bezugsrechts
wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige
Marktverhaltnisse reagieren,

Diese Maglichkeit zur Veraufierung eigener Aktien unter opti-

malen Bedingungen und ohne nennenswerten Bezugsrechis-

abschlag ist fiir die Gesellschaft insbesondere deshalb von
Bedeutung, weil sie in ihren sich schnell verdndernden sowie
in neuen Markten Marktchancen schnell und flexibel nutzen
kénnen muss.

Die vorgeschlagene Erméchtigung beschrénkt sich auf insge-
samt hdchstens 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft.
Mafigeblich ist das Grundkapital der Gesellschaft zum Zeit-
punkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung am

3. Mai 2007. Sollte sich das Grundkapital - etwa durch eine
Finziehung zuriickerworbener eigener Aktien - verringern,
s0 ist die Hohe des Grundkapitals im Zeitpunkt der Veraufie-
rung der Aktien maBgeblich, Das Erméachtigungsvolumen soll
sich um den anteiligen Betrag am Grundkapital verringern,
der auf Aktien entféllt oder auf den sich Wandlungs- und/oder
Optionsrechte bzw, -pflichten aus Schuldverschreibungen
beziehen, die seit Beschlussfassung der Hauptversammiung
vom 3. Mai 2007 in unmittelbarer, entsprechender oder sinn-
geméfer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG aus-
gegeben oder veraufert worden sind. Auf diese Weise soll
gewahrleistet werden, dass die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
vorgesehene 10%-Grenze unter Berlcksichtigung aller Er-
machtigungen mit der Maglichkeit des Bezugsrechtsaus-
schlusses nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG eingehalten wird.
Durch den so beschrankten Umfang der Ermachtigung sowie
dadurch, dass sich der Verduferungspreis fir die zu gewéah-
renden eigenen Aktien am Bdrsenkurs zu orientieren hat,
werden die Vermdgens- wie auch die Stimmrechtsinteressen
der Aktiondre bei der Veraufierung eigener Aktien an Dritte
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére auf der
Grundlage der Regelung des § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG in
Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AKIG angemessen gewahrt,

Das Bezugsrecht der Aktiondre soll auierdem ausgeschlos:
sen sein, soweit der Vorstand die zurlickerworbenen Aktien
der Deutschen Telekom AG mit Zustimmung des Aufsichts-
rats zur Einfhrung von Aktien der Gesellschaft an ausléandi-
schen Bérsen verwendet, an denen Aktien der Gesellschaft
bisher nicht notiert sind. Die Deutsche Telekom AG steht auf
den internationalen Kapitalmarkten in einem starken Wettbe-
werb. Flr die zuk(nftige geschéftliche Entwicklung sind eine
angemessene Ausstattung mit Eigenkapital und die Méglich-
keit, jederzeit zu angemessenen Bedingungen Eigenkapital
am Markt zu erhalten, von (berragender Bedeutung. Daher
ist die Deutsche Telekom AG bemiiht, die Aktionarsbasis
auch im Ausland zu verbreitern und eine Anlage in Aktien der
Gesellschaft attraktiv zu gestalten. Die Deutsche Telekom AG
braucht die Maglichkeit, die grofien Kapitalmarkte der Welt
erschliefien zu kannen, Der Preis, zu dem zurlickerworbene
eigene Aktien an auslandischen Barsen eingefiihrt werden,
darf den bei der Erdffnungsauktion ermittelten Kurs im Xetra-
Handel (oder Nachfolgesystem) der Deutsche Borse AG am
Tag der Bérseneinfiihrung um nicht mehr als 5% unter-
schreiten. Wird an dem betreffenden Tag ein solcher Kurs nicht
ermittelt oder ist er zum Zeitpunkt der Bérseneinfihrung

noch nicht ermittelt, ist stattdessen der zuletzt ermittelte
Schlussauktionskurs der Aktie der Deutschen Telekom AG im
Xetra-Handel (oder Nachfolgesystem) der Deutsche Bérse AG
mafigeblich.

Das Bezugsrecht der Aktiondre soll zudem ausgeschlossen
sein, soweit der Vorstand die zurlickerworbenen Aktien der
Deutschen Telekom AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen
oder im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, einschliefs-
lich der Erhdhung bestehenden Anteilsbesitzes, anbietet
oder gewahrt, Die Deutsche Telekom AG steht im nationalen
und globalen Wettbewerb. Sie muss daher jederzeit in der
Lage sein, auf den nationalen und internationalen Markten
schnell und flexibel handeln zu kénnen, Dazu gehdrt auch
die Maglichkeit, sich zur Verbesserung der Wettbewerbsposi
tion mit anderen Unternehmen zusammenzuschliefien oder
Unternehmen, Unternehmensteile und Beteiligungen an
Unternehmen zu erwerben. Dies schliefit auch die Erhéhung
der Beteiligung an Kenzernunternehmen ein.

Die im Interesse der Aktionare und der Gesellschaft optimale
Umsetzung dieser Mdglichkeit besteht im Einzelfall darin,
den Unternehmenszusammenschluss oder den Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmens-
beteiligungen unter Gewahrung von Aktien der erwerbenden
Gesellschaft durchzufiihren, Die Praxis zeigt zudem, dass
sowohl auf den internationalen als auch auf den nationalen
Mérkten als Gegenleistung fur attrakiive Akquisitionsobjekte
haufig die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesell
schaft verlangt wird. Aus diesem Grund muss der Deutschen
Telekom AG die Mdglichkeit erdffnet werden, eigene Aktien
zur Verfligung zu haben, um diese als Gegenleistung im
Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder im
Rahmen des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten und gewéhren
zu kénnen. Dem dient zum einen das Genehmigte Kapital
2004 nach § 5 Abs. 2 der Satzung der Deutschen Telekom AG.
Darliber hinaus soll aber auch die Mdglichkeit bestehen,
zurlickerworbene eigene Aktien als Akquisitionswahrung zu
verwenden.

Die vorgeschlagene Erméachtigung soll der Deutschen Telekom
AG den notwendigen Spielraum geben, sich bietende Gele-
genheiten zu Unternehmenszusammenschliissen und zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Unter
nehmensbeteiligungen flexibel ausnutzen zu kénnen und
dabei auch ohne Durchfihrung einer - wegen des Erforder-
nisses der Handelsregistereintragung zeitaufwendigeren —
Kapitalerhéhung in geeigneten Féllen eigene Aktien als Ge-
genleistung zu gewahren. Um solche Transaktionen schnell
und mit der gebotenen Flexibilitat durchflihren zu kinnen, ist
es erforderlich, dass der Vorstand zur Gewahrung eigener
Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre mit
Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt wird.

Konkrete Plane, diese Ermachtigung zu nutzen, bestehen
derzeit nicht. Der Vorstand wird jeweils im Einzelfall prifen,
ob ervon dieser Erméachtigung zur Verwendung eigener Aktien
unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen soll, wenn
sich Mdglichkeiten zu Unternehmenszusammenschlissen
oder zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen konkretisieren, Er wird
die Ermachtigung nur dann ausnutzen, wenn er zu der Uber-
zeugung gelangt, dass der Zusammenschluss oder Erwerb



unter Ubertragung von Aktien der Deutschen Telekom AG im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.

Dar(iber hinaus soll die Méglichkeit bestehen, eigene Aktien
auch zur Erfillung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten
bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen zu verwenden,
die die Gesellschaft aufgrund der von der Hauptversamm
lung am 26. April 2005 unter Punkt 9 der Tagesordnung
beschlossenen Ermachtigung begibt. Zur Erfillung der sich
aus diesen Schuldverschreibungen ergebenden Rechte auf
den Bezug von Aktien der Gesellschaft kann es bisweilen
7weckmiBig sein, an Stelle einer Kapitalerhohung ganz oder
teilweise eigene Aktien einzusetzen; denn insoweil handelt
es sich um ein geeignetes Mittel, um einer Verwésserung des
Kapitalbesitzes und des Stimmrechts der Aktionére entgegen-
zuwirken, wie sie in gewissem Umfang bei der Erfillung
dieser Rechte mit neu geschaffenen Aktien eintreten kann.
Die Erméachtigung sieht daher die Mdglichkeit einer entspre-
chenden Verwendung der gigenen Aktien vor. Insoweit soll
das Bezugsrecht der Aktiondre ebenfalls ausgeschlossen
sein. Der von der Hauptversammlung am 26. April 2005 unter
Punkt 9 der Tagesordnung gefasste Erméachtigungsbeschluss
kann als Bestandteil der notariellen Niederschrift iber diese
Hauptversammlung beim Handelsregister in Bonn eingesehen
werden. Erergibt sich zudem aus der Einladung zur ordent-
lichen Hauptversammlung vom 26. April 2005, die im elekiro-
nischen Bundesanzeiger unter dem 15, Marz 2005 verdffent-
licht ist. Der Wortlaut des Erméchtigungsbeschlusses liegt
seit der Einberufung der diesjahrigen Hauptversammlung in
den Geschaftsrdumen der Deutschen Telekom AG am Sitz
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der Gesellschaft in 53113 Bonn, Friedrich-Ebert-Allee 140,
sowie wahrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme
der Aktiondre aus und ist ferner auf der Internetseite der
Deutschen Telekom AG unter

http://www.telekom.de

verdffentlicht. Er wird jedem Aktiondr auf Verlangen unver-
zuglich und kostenlos zugesandt.

Der Vorstand soll schliefilich berechtigt sein, bei VerduBerung
der eigenen Aktien im Rahmen eines Verkaufsangebols an
die Aktiondre der Gesellschaft das Bezugsrecht der Aktionére
mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir Spitzenbetrage auszu
schliefen. Die Mdglichkeit des Ausschlusses des Bezugs-
rechts fiir Spitzenbetrage dient dazu, ein technisch durch-
flihrbares Bezugsverhéltnis darzustellen, Die als freie Spitzen
vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen eigenen
Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder in
sonstiger Weise bestmaglich fir die Gesellschaft verwertet.
Der mogliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschran-
kung auf Spitzenbetrége gering.

Bei Abwagung aller genannten Umsténde halten Vorstand
und Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts in den
genannten Féllen aus den aufgezeigten Grinden fir sachlich
gerechtfertigt und gegenlber den Aktiondren flr angemessen.
Der Vorstand wird der Hauptversammlung (iber die Einzel-
heiten einer Ausnutzung der Ermédchtigung zum Rlckerwerb
eigener Aktien berichten.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung tber die Einzelhei-
ten einer Ausnutzung der Ermachtigung zum Riickerwerb
eigener Aktien berichten.

Bonn, im Mérz 2007

Deutsche Telekom AG
Der Vorstand
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